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PASABAHGE CAM SANAYIi ve TICARET A.S.

30 EYLUI__ 2019 ve 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIN TURK LIiRASI (“TL”) OLARAK iFADE EDILMISTIR.)

Dipnot

VARLIKLAR Referanslari 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Donen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 6 303.695 88.106
Ticari Alacaklar 10,38 728.532 658.130
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 38 4.412 5.322
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 10 724.120 652.808
Diger Alacaklar 11,38 35.503 33.405
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 38 30.282 29.382
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 11 5.221 4.023
Tarev Araglar 12 498.256 -
Stoklar 13 1.198.090 1.083.503
Pesin Odenmis Giderler 14 42.837 23.664
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 36 6.985 8.494
Diger Donen Varliklar 27 35.130 39.479
Toplam D6nen Varliklar 2.849.028 1.934.781
Duran Varliklar

Finansal Yatirimlar 7 - 164
Diger Alacaklar 11 401 474
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 401 474
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 17 8.201 8.201
Maddi Duran Varliklar 18 1.980.651 1.901.839
Kullanim Hakki Varliklari 19 124.155 -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 20 3.210 3.842
Pesin Odenmis Giderler 14 3.408 3.048
Ertelenmis Vergi Varligi 36 106.501 87.833
Toplam Duran Varliklar 2.226.527 2.005.401
TOPLAM VARLIKLAR 5.075.555 3.940.182

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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PASABAHGE CAM SANAYIi ve TICARET A.S.

30 EYLUI__ 2019 ve 31 ARALIK 2018 TARIHLERI iTIBARIYLA
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOLARI

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIN TURK LIiRASI (“TL”) OLARAK iFADE EDILMISTIR.)

Dipnot 30 Eyliil 31 Aralik
KAYNAKLAR Referanslari 2019 2018
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 8 774.731 545.550
Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 122.866 292.033
Ticari Borglar 10,38 268.166 271.659
- lligkili Taraflara Ticari Borglar 38 67.196 67.636
- lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 10 200.970 204.023
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 25 31.105 25.254
Diger Borglar 11,38 1.908 354.024
- lligkili Taraflara Diger Borglar 38 1.739 353.708
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 11 169 316
Ertelenmis Gelirler 14 4.762 7.824
Doénem Kari Vergi Yukumlaluga 36 41 1.418
Kisa Vadeli Karsiliklar 23,25 66.698 29.778
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar 25 6.553 8.620
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 23 60.145 21.158
Diger Kisa Vadeli Yukimlultkler 27 38.637 33.854
Toplam Kisa Vadeli Yukumliiliikler 1.308.914 1.561.394
Uzun Vadeli Yikiumlulukler
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 8 908.957 84.325
Turev Araglar 12 519.424 -
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 25 150.324 132.705
Ertelenmis Gelirler 14 1.936 1.907
Ertelenmis Vergi Yukimluluga 36 17.253 18.435
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 1.597.894 237.372
Toplam Yukumliiliikler 2.906.808 1.798.766
OZKAYNAKLAR 28
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 28 2.145.346 2.119.312
Odenmis Sermaye 28 224.117 224.117
Sermaye Duzeltmesi Farklar 28 70.158 70.158
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri igeren
Birlesmelerin Etkisi (11.529) (11.529)
Paylara iligkin Primler 166.419 166.419
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 28 315.166 314.484
- Yabanci Para Cevirim Farklari 28 17.026 16.344
- Maddi Duran Varlik Yeniden Dederleme Artislari (Azaliglari) 28 308.162 308.162
- Tanmimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplar) 28 (10.022) (10.022)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmig
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 28 386.289 350.061
- Yabanci Para Cevirim Farklari 28 404.739 350.061
- Riskten Korunma Kazanglari Kayiplari (18.450) -
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 28 356.500 341.654
Gegmis Yillar Karlari / (Zararlarr) 28 641.838 518.902
Net Dénem Kari / (Zarar) 28 (3.612) 145.046
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 28 23.401 22.104
Toplam Ozkaynaklar 2.168.747 2.141.416
TOPLAM KAYNAKLAR 5.075.555 3.940.182

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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PASABAHGE CAM SANAYIi ve TICARET A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2019 ve 2018 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOLARI

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIN TURK LIiRASI (“TL”) OLARAK iIFADE EDILMISTIR.)

Dipnot 1 Ocak-30 1 Ocak-30 1 Temmuz - 1 Temmuz-30
Referanslari Eyliil 2019 Eylil 2018 30 Eyliil 2019 Eylil 2018
Hasilat 29 2.163.164 1.727.127 713.632 630.673
Satiglarin Maliyeti 29  (1.446.367) (1.085.028) (476.296) (390.255)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) 716.797 642.099 237.336 240.418
Genel Yonetim Giderleri 30 (142.961) (123.839) (50.265) (47.892)
Pazarlama Giderleri 30 (462.969) (377.464) (150.821) (131.816)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 30 (8.353) (7.866) (3.024) (2.666)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 32 86.731 237.252 8.852 155.621
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 32 (40.931) (67.289) (2.974) (34.746)
Esas Faaliyet Kari (Zaran) 148.314 302.893 40.104 178.919
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 33 9.016 9.699 1.485 (695)
Yatirnm Faaliyetlerinden Giderler 33 (3.434) (2.062) (990) 986
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari (Zarar) 153.896 310.530 40.599 179.210
Finansman Gelirleri 34 367.315 30.596 301.877 19.247
Finansman Giderleri 34 (534.509) (175.040) (331.403) (89.925)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan (Zarari) (13.298) 166.086 11.073 108.532
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 7.119 (23.777) (412) (18.687)
- Donem Vergi (Gideri) Geliri 36 327 (21.340) 3.804 (13.637)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 36 6.792 (2.437) (4.216) (5.050)
Dénem Kan (Zarari) (6.179) 142.309 10.661 89.845
Dénem Karinin (Zararinin) Dagilimi
- Kontrol Guici Olmayan Paylar (2.567) (754) (220) (397)
- Ana Ortaklik Paylari (3.612) 143.063 10.881 90.242
Pay Basina Kazang 37 (0,0161) 0,6513 0,0486 0,4086

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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PASABAHGE CAM SANAYIi ve TICARET A.S.

1 OCAK-30 EYI__SJL 2019 ve 2018 HESAP DONEMLERINE AIT
KONSOLIDE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BiN TURK LIRASI (“TL") OLARAK iIFADE EDILMISTIR.)

Dipnot 1 Ocak-30 10Ocak-30 1 Temmuz-30 1Temmuz-30
Referanslari  Eyliil 2019 Eylil 2018 Eylil 2019 Eylil 2018
Doénem Kari (Zarar) 28 (6.179) 142.309 10.661 89.845
Diger Kapsaml Gelirler:
Kar veya Zararda Yeniden 28 682 9.126 (2.322) 6.748
Siniflandinimayacaklar
Yabanci Para Cevrim Farklari 682 9.856 (2.322) 6.748
- Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim ) (913) _ )
Kazanglari (Kayiplari)
Ertelenmis Vergi Gideri - 183 - 1
Kar veya Zararda Yeniden 28 36.228 269.213 (15.599) 177.734
Siniflandinlacaklar
Yabanci Para Cevrim Farklari 54.678 269.213 (43.539) 177.734
Nakit Akis Riskinden Korunmaya iligkin Diger ) )
Kapsamli Gelir (Gider) (23.654) 84.333
Ertelenmis Vergi Gelir (Gideri) 5.204 - (6.393) -
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 36.910 278.339 (17.921) 184.482
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 30.731 420.648 (7.260) 274.327
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilhimi
- Kontrol Giicli Olmayan Paylar (2.567) (1.112) (220) (396)
- Ana Ortaklik Paylan 33.298 421.760 (7.040) 274.723
Pay Basina Kazang 37 0,1486 1,8819 (0,1003) 3,9158

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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PASABAHCE CAM SANAYiIi ve TICARET A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2019 ve 2018 HESAP DONEMLERINE AT
KONSOLIDE 6ZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandiriimayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilacak
Birikmis Diger
Kapsaml
Gelirler ve Giderler

Birikmig Karlar

Tanimlanmig Ortak Kontrole
Fayda Tabi Tesebbiis
Planlan ~ veya
Kardan . Yeniden Yabanci | Yeniden Riskten Yabanci Isletmeleri Net Ana Kontrol
Sermaye Ayrilan Pay lhrag Olgiim Para Degerleme | Korunma Para iceren Gegmis Donem Ortakhga Giicii
Odenmis Diizeltmesi Kisitlanmig _Primleri / Kazanglan Cevirim | Kayip ve | Kazanglari | GCevirim Birlesmelerin Yillar Kan . Ait Olmayan
Sermaye Farklari Yedekler  Iskontolari (Kayiplan) Farklar | Kazanglan | Kayiplar Farklar Etkisi Karlan (Zarari) | Ozkaynaklar  Paylar Toplam

1 Ocak 2018 itibariyla bakiye 215.536 70.158 270.663 (15.529) 6.488 206.549 199.634 (11.529) 561.148 7.921 1.511.039 15.823 1.526.862
Transferler - - 112.945 - - - (15.180) - - - (89.844) (7.921) - - -
Sermaye artirimi 8.581 - - 166.419 - - - - - - - - 175.000 - 175.000
TFRS 9 ve 15 standardi degisiklik etkisi - - - - - - - - - - (17.735) - (17.735) (108) (17.843)
Bagll ortakliklarda pay orani degisikligine ) ) ) R ) ) ) B } ) 23.380 ) 23.380 ) 23.380
bagh artis azahg

Toplam kapsamli gelir - - - - (372) 9.856 - - 269.213 - - 143.063 421.760 (1.112) 420.648
30 Eyliil 2018 itibariyla bakiye 224117 70.158 383.608 166.419 (15.901) 16.344 191.369 468.847 (11.529) 476.949  143.063 2.113.444 14.603 2.128.047
1 Ocak 2019 itibariyla bakiye 224.117 70.158 341.654 166.419 (10.022) 16.344 308.162 350.061 (11.529) 518.902  145.046 2.119.312 22.104 2.141.416
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere

iliskin diizeltmeler (Dipnot 2) ) ) ) ] ) ) ) ] ) ) (7.264) ) (7.236) ™ (7.243)
Diizeltmelerden sonraki tutar 224.117 70.158 341.654 166.419 (10.022) 16.344 308.162 350.061 (11.529) 511.638  145.046 2.112.048 22.097 2.134.145
Transferler - - 14.846 - - - - - - - 130.200 (145.046) - - -
Kontrol gticti olmayan pay sahipleriyle ) ) ) R ) ) ) B } ) ) ) } 3871 3871
yapilan iglemler

Toplam kapsamli gelir - - - - - 682 - (18.450) 54.678 - - (3.612) 33.298 (2.567) 30.731
30 Eyliil 2019 itibariyla bakiye 224117 70.158 356.500 166.419 (10.022) 17.026 308.162 (18.450) 404.739 (11.529) 641.838 (3.612) 2.145.346 23.401 2.168.747

Ozkaynak degisim tablosu ile ilgili agiklamalar dipnot 28’de sunulmustur.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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PASABAHGE CAM SANAYIi ve TICARET A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2019 ve 2018 HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIiRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

Dipnot 1 Ocak-30 1 Ocak-30

Referanslari Eylil 2019 Eyliil 2018

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (392.207) (149.402)
Donem kari 28 (6.179) 142.309
Donem net kari mutabakati ile ilgili duizeltmeler 352.579 340.505
- Amortisman ve itfa giderleriyle ilgili dizeltmeler 18,19,20 128.081 87.465
- Deger disuklugi/iptali ile ilgili diizeltmeler 10,13,18 3.000 5.749
- Karsiliklar ile ilgili dizeltmeler 23,25 64.158 66.011
- Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dizeltmeler 8,32,33 88.204 99.743
- Gergeklesmemis yabanci para gevirim farklari ile ilgili diizeltmeler 32,34 76.564 62.965
- Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler 36 1.148 21.340
Eﬁggl?%/z;’grklarm elden gikarilmasindan kaynaklanan kayip/kazanglar ile ilgili 32.33 (8.575) (7.637)
- Diger duzeltmeler - 4.869
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler (577.555) (524.542)
- Stoklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 13 (116.986) (325.945)
- Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 10,38 (66.002) (162.301)
- Faaliyetle ilgili diger alacaklardaki artis/azaligla ilgili dizeltmeler 11,16,38 (2.098) (41.516)
- Ticari borglardaki artis/azaligla ile ilgili dizeltmeler 10 (4.222) 41.629
- Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler 11,14,27,38 (349.327) (16.055)
- Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/azalisla ilgili diizeltmeler 14,27,28 (10.008) (20.354)
- Tarev yukumluliklerdeki artis (azalig) 12,34 (36.338) -
- Tarev varliklardaki artis (azalis) 12,34 7.426 -
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari (231.155) (41.728)
- Odenen faiz 8,32,34,38 (143.767) (90.002)
- Alinan faiz 32,34,38 13.917 1.634
- Vergi 6demeleri/iadeleri 36 (21.506) (11.625)
%32?22:::3 saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan o5 (9.696) (7.681)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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PASABAHGE CAM SANAYIi ve TICARET A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2019 ve 2018 HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIN TURK LIiRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

Dipnot 1 Ocak-30 :i-OOECya:Iljl
Referanslari Eylul 2019 2018
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (64.428) (38.053)
- Ba§_ka_o_rtak!|klar|n kontroliniin kaybi sonucunu dogurmayan satiglara iligkin 716,33 5.180 )
nakit girigleri
- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girigleri 18,20,33 31.167 41.409
- Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglari 18,20 (107.819) (89.631)
- Verilen nakit avans ve borclar 14 (7.145) (643)
- Verilen nakit avans ve borg¢lardan geri 6demeler 6.814 -
- Alinan faiz 6,34 6.620 520
- Diger nakit girisleri/cikislari 3,10,11,14,27 755 10.292
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 629.735 142.482
- Bagli ortakliklardaki kontroliin kaybina yol agmayan sekilde ortaklik paylari
degismelerinden kaynaklanan nakit girigleri 3.871 -
- Ana ortakhgin nakdi sermaye artisi - 175.000
- Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 8 1.781.705 530.618
- Borg 6demelerine iliskin nakit cikislari 8 (1.133.242) (563.136)
YABANCI PARA (}E\_liRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE 173.100 (44.972)
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) ' '
D. YABANCI PARA GEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
UZERINDEKI ETKISI s4.2zr 104401
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D) 207.327 59.429
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 88.153 40.024
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 295.480 99.453

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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PASABAHGE CAM SANAYIi ve TICARET A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN DIPNOTLAR

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIiRASI (“TL”) OLARAK iFADE EDILMISTIR.)

1.  Grup’ un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S. Grubu (“Grup”), Pasabahge Cam Sanayii ve Ticaret A.S. (“Sirket”) ile 14
bagli ortakliktan olugsmaktadir. Sirket, 1935 yilinda Turkiye’de kurulmustur. Sirket’'in ana ortadi Tirkiye Sise ve Cam
Fabrikalari A.S. (“Sisecam”) olmakla beraber nihai kontrol giiciine sahip olan Tiirkiye is Bankasi A.S.’dir.
Grup’un temel faaliyet alani cam ev esyasi Uretimi ve pazarlamasidir. Pasabahge Cam San. ve Tic. A.S. Beykoz
Pagsabahge'de 1935 yilinda el Uretimi ydntemiyle soda cami ev esyasi Uretimine baglamig, 1955 yilinda bugunku
otomatik Uretim teknolojisinin ilk agsamasi olarak kabul edilen makine uretimi, 1974 yilinda ise i1siya dayanikli cam ev
esyasi uretimi eklenmistir.

Sirket’in Merkez Adresi ve Ortaklik Yapisi

Sirket'in ortaklik yapisi Dipnot 28’de sunulmustur.

Sirket Tlrkiye’de kayitlidir ve iletisim bilgileri asagida sunulmustur:

icmeler Mahallesi D-100 Karayolu Cad. No:44 A 34947, Tuzla / istanbul / Tiirkiye

Telefon +90 (850) 206 50 50
Faks: : +90 (850) 208 40 40
internet adresi . http://www.pasabahce.com.tr

Sirket’in ticaret sicil bilgileri

Kayitl oldugu sicil :Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu
Sicil No 1119071
Mersis No :0723000547900018

Grup’ un personel yapisi

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018 31 Eylil 2018
Aylik Gceretli 1.973 1.959 1.920
Saat ucretli 5.318 5.408 5.345
Toplam 7.291 7.367 7.265
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1. Grup’ un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (Devami)
Konsolidasyona Dabhil Edilen Sirketler

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin faaliyet konular ve faaliyet gruplari asagida verilmigtir:

Bagh ortakliklar Faaliyet konusu Kayith oldugu tilke
Pasabahc¢e Bulgaria EAD Cam ev esyas| otomatik Uretimi ve satigl Bulgaristan
00O Posuda Cam ev esyasi otomatik Uretimi ve satisi Rusya
Pasabahge Egypt Glass Manufacturing S.A.E. Cam ev esyas| otomatik Gretimi ve satisi Misir
Denizli Cam San.ve Tic.A.S. Soda ve kristal cam ev esyasi el Uretimi ve satisi  Turkiye
Pasabahge Magazalari A.S. Cam ev esyasi perakende satisi Tarkiye
Pasabahge Glass GmbH Pazarlama ve satis Almanya
Pasabahge USA Inc. Pazarlama ve satis Amerika
Pasabahge Spain SL Pazarlama ve satis ispanya
Pasabahge (Shanghai) Trading Co. Ltd. Pazarlama ve satig Cin
Pasabahge SRL Pazarlama ve satis italya
Pasabahge Investment B.V. Finansman ve yatirim sirketi Hollanda
Istanbul Investment B.V. Finansman ve yatirim sirketi Hollanda
Nude Design Investment B.V. Finansman ve yatirim sirketi Hollanda
Nude Glass Investment B.V. Finansman ve yatirim sirketi Hollanda

Grup’un konsolidasyona dahil edilen sirketlerin sermayeleri igindeki dogrudan ve etkin ortaklik pay oranlari asagida

verilmistir:
Bagh Ortakhklar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Dogrudan ve Etkin Dogrudan ve Etkin
Sirket Unvani dolayl ortaklik ortaklik dolayh ortaklik ortaklik
orani (%) orani (%) orani (%) orani (%)
Pasabahce Bulgaria EAD 100,00 100,00 100,00 100,00
OO0 Posuda 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabahge Egypt Glass Manufacturing S.A.E. 100,00 100,00 100,00 100,00
Denizli Cam San.ve Tic.A.S. 51,00 51,00 51,00 51,00
Pasabahce Magazalari A.S. 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabahge Glass GmbH 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabahge USA Inc. 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabahge Spain SL 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabahce (Shanghai) Trading Co. Ltd. 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabahce SRL 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasabahge Investment B.V. 100,00 100,00 100,00 100,00
Istanbul Investment B.V. 100,00 100,00 100,00 100,00
Nude Design Investment B.V. 100,00 100,00 100,00 100,00
Nude Glass Investment B.V. 100,00 100,00 100,00 100,00

Bagli ortakliklarin oy haklari ile etki ortaklik oranlari arasinda farkhlik bulunmamaktadir.
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2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklar
muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklari Ulkelerin para birimleri cinsinden ve o Ulkelerin
mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

ilisikteki konsolide finansal tablolar Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiriirlige
konulmus olan Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) esas alinarak hazirlanmigtir. Ayrica KGK tarafindan 2
EYLUL 2016 tarihinde 30 sayil kararla yayinlanan ve akabinde TFRS-15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat ile TFRS-16
Kiralamalar standartlarindaki degisiklikler ile birlikte 15 Nisan 2019 tarihinde kamuya duyurulan giincel “2019 TFRS” adiyla
yayinlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve Turkiye'de faaliyet gosteren bagh ortakliklari, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda TTK, vergi mevzuati ve Turkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanligi tarafindan gikarilan Tekdiizen Hesap Planini
sartlarina uymaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklari kanuni finansal tablolarini faaliyet gosterdikleri
Ulkelerde gecerli olan kanun ve yénetmeliklerine uygun olarak hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar, yeniden degerlenmis
tutarlari ile muhasebelestirilen arazi, binalar ve yatinm amach gayrimenkuller haricinde, tarihi maliyet esasi baz alinarak
hazirlanmigtir.

Bununla birlikte Grup TTK geregince hazirlanan konsolide finansal tablolarini, TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi
amaciyla Not 2’de belirtilen muhasebe politikalari gergevesinde diizenlemistir. Grup, KGK tarafindan yayinlanan Finansal
Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis olan formatlara uygun olarak gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yapmistir.

Gecerli ve Sunum Para Birimi

Grup’ un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket’in fonksiyonel para
birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum para birimi olan Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir. Tablolarda
TL disindaki diger para birimleri de bin bazinda ifade edilmigtir.

Yiksek Enflasyon Déonemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce, yasal kayitlara TFRS uyarinca dodru sunumun yapilmasi amaciyla yapilan diizeltme ve
siniflandirmalar, Turkiye Muhasebe Standardi 29 (“TMS 29”), “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi uyarinca bakiye ve iglemlerin TuUrk Parasinin cari satin alma glcundeki degisimlere gore yeniden diizenlenmesini
de icermektedir. TMS 29 yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan finansal tablolarin bu
para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinden hazirlanmasini éngérmektedir. Turkiye ekonomisi 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren yiksek enflasyonlu ekonomi karakteristigini kaybettiginden, Grup bu tarihten itibaren yurt ici sirketlerine
enflasyon muhasebesini uygulamamistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2004 tarihindeki satin alma guctne gére ifade edilen
bakiyeler bu finansal tablolarda yer alan degerler igin baz alinmistir.

isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Konsolide finansal tablolar, Sirket'in ve konsolidasyona dahil edilen bagli ortaklklari éniimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin
dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde edecegi ve yikimlliklerini yerine getirece@i varsayimi altinda igletmenin
surekliligi esasina gore hazirlanmigtir.

Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup’ un cari donem konsolide finansal tablolari
Onceki dénemle karsilastirmal olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goérildtginde yeniden siniflandirilir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gésteren Bagli Ortakliklarin Finansal Tablolari

Yabanci ulkelerde faaliyet gOsteren istirak, is ortakligi ve bagl ortakliklarin finansal tablolari, faaliyet gosterdikleri Ulkelerde
gecerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak hazirlanmis olup, Grup muhasebe politikalarina gére diizenlenmis finansal
tablolarinda yer alan; varlik ve yukumlilikleri konsolide rapor tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderler ortalama déviz kuru
kullanilarak Turk Lirasi’'na cevrilmistir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynak
icerisindeki yabanci para gevrim farklari kalemi altinda takip edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki yurtdisi faaliyetlerinin gevriminde kullanilan kurlar agagdidaki gibidir:

30 Eylil 2019 31 Aralik 2018 30 Eylil 2018

Déviz Cinsi Doénem Donem Donem Donem Donem Donem

Sonu Ortalamasi Sonu Ortalamasi Sonu Ortalamasi
Euro 6,1836 6,3299 6,0280 5,6789 6,9505 5,4797
Bulgar Levasi 3,1616 3,2364 3,0821 2,9036 3,5537 2,8017
Rus Rublesi 0,0874 0,0862 0,0753 0,0761 0,0906 0,0740
Cin Yuani 0,7897 0,8165 0,7620 0,7226 0,8654 0,6999
ABD Dolari 5,6591 5,6338 5,2609 4,8301 5,9902 4,6072
Misir Paundu 0,3489 0,3315 0,2944 0,2719 0,3354 0,2598

Konsolidasyona iligkin Esaslar

Konsolide finansal tablolar asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gére hazirlanan Grup hesaplarini igerir. Konsolidasyon
kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, KGK’nin yayimlamis oldugu Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’'na uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk
agisindan, gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilmistir. Bagh ortakliklarin faaliyet sonuglari satin alma veya elden
cikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu islemlerin gegerlilik tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmiglardir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (Devami)

Bagh Ortakliklar
Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalari Uzerinde kontrol

guclnln olmasi ile saglanir.

Bagh ortakliklar, Sirket'in ya (a) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan ve Sirket'in Gzerinde oy haklarina sahip
oldugu hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip oldugu ya da
(b) oy hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari tzerinde fiili
hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi
ve guicline sahip oldugu ve bu isletme ile olan iligkisinden dolay degisken getirilere maruz kaldig: sirketleri ifade eder.

Grup’un baska bir sirketi kontrol edip etmediginin degerlendiriimesinde dénustirdlebilir veya kullanilabilir potansiyel oy
haklarinin varligi da géz éniinde bulundurulur.

30 Eylal 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla konsolidasyona tabi tutulan bagl ortakliklar, oy haklari ve etkin ortaklik
oranlari Dipnot 1’de gosterilmistir.

Bagli ortakliklar, faaliyetleri Gizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinir ve
kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon kapsamindan cikartiir. Bagh ortakliklar igin uygulanan muhasebe
politikalari Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliigin saglanmasi amaciyla degistirilir.

Yil iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl ortakliklarin sonuglari, satin alim tarihinden sonra veya elden ¢ikarma
tarihine kadar konsolide kapsamli gelir tablosuna dabhil edilir. Satin almaya iliskin maliyetler olustugu donemde kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmistir.

Bagli ortakliklar'a ait finansal durum tablolari ve kar veya zarar tablolari tam konsolidasyon yéntemi kullanilarak konsolide
edilmis olup Sirket ve bagl ortakliklarin sahip oldugu paylarin kayitli istirak degerleri, ilgili 6zkaynaklar ile karsilikli olarak
netlestirilmigtir. Sirket ile bagl ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon islemi sirasinda
netlestirilmigtir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitl degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar ve
kapsamli gelir tablosu hesaplarindan netlegtirilmistir.

Konsolide bagli ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik disi paylar Grup’ un 6zkaynaginin iginde ayri olarak belirtilir. Ana
ortaklik disi paylar, ilk isletme birlesmelerinde olusan bu paylar ile birlesme tarihinden itibaren 6zkaynakta meydana gelen
degisikliklerdeki ana ortaklik disi paylarin toplamindan olusur. Konsolide edilen bir bagl ortakligin ana ortaklik digi paya
disen birikmis zararlari, s6z konusu bagh ortakhdin ana ortaklik disi 6zsermaye tutarini asabilir. Bu durumda, birikmis zarar
ve ana ortaklik disi paya disecek daha sonraki cari yil zararlari, ana ortaklik digi pay ile iliskilendirilir.

2.2 TFRS’ye Uygunluk Beyani

Grup, 30 Eylul 2019 tarihinde sona eren doneme iligkin konsolide finansal tablolarini KGK’nin Seri: 11-14.1 No'lu tebligi ve
bu teblige agiklama getiren duyurulari gergevesinde hazirlamistir. Konsolide finansal tablolar ve notlar, KGK tarafindan
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2.3 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

1 Ocak — 30 Eylul 2019 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari,
asagida belirtilen ve 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle yururlige giren TFRS 16 Kiralamalar Standartlari haricinde, 31 Aralik 2018
tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmigtir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.3 Muhasebe Politilarinda Degisiklikler (Devami)
Konsolide Finansal Tablolara Etkileri

Grup, 1 Ocak 2019 tarihinde baglayan hesap déneminde TFRS 16 Kiralama Standartlarini uygulamistir ve ilgili standartlarin
konsolide finansal tablolara etkileri asadida, uygulanan giincel muhasebe politikalari ise Not 2.6’da agiklanmistir.

TFRS 16 Kiralamalar Standardi uygulamasinda Grup, siniflandirma ve olgiim degisiklikleri ile ilgili 5nceki donemlere iligkin
karsilastirmali bilgilerin yeniden diizenlenmemesine izin veren muafiyetten yararlanmistir. TFRS 16'nin uygulanmasindan
kaynaklanan finansal varliklarin ve finansal yikimldltklerin kayith degerindeki farkliliklar 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla gegmis
yillar karlari igerisinde muhasebelegtiriimistir.

TFRS 16 standardinin uygulamasinin 30 Eylul 2019 tarihli finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara
hesap dénemine ait kar veya zarar tablosuna etkileri agsagida sunulmustur.

Finansal Durum Tablosu

VARLIKLAR glep;;?atnslarl 3§tlli(;llleijrl 23?3 T[I:EIt:szilirGi 30 Eylil 2019
Toplam Doénen Varliklar 2.849.028 - 2.849.028
Duran Varliklar

Kullanim hakki varliklari 19 - 124.155 124.155
Ertelenmis vergi varliklar 36 103.750 2.751 106.501
Yukaridaki kalemler digindaki duran varliklar 1.995.871 - 1.995.871
Toplam Duran Varliklar 2.099.621 126.906 2.226.527
Toplam Varliklar 4.948.649 126.906 5.075.555
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 8 97.744 25.122 122.866
)\I(Ell((uar:ldﬁilj:dlglem haricindeki kisa vadeli 1.186.048 ) 1.186.048
Toplam Kisa Vadeli Yukumliiliikler 1.283.792 25.122 1.308.914
Uzun vadeli bor¢lanmalar 8 795.035 113.922 908.957
;[?ll(uar::?uig:(ll;arlem haricindeki uzun vadeli 688.937 ) 688.937
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimlulukler 1.483.972 113.922 1.597.894
Toplam Yukumliiliikler 2.767.764 139.044 2.906.808
Ozkaynaklar

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Yabanci Para Cevrim Farklar 28 421.780 (15) 421.765
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 28 649.072 (7.234) 641.838
Net Dénem Kari veya Zarari 28 (6.503) 2.891 (3.612)
Yukaridaki kalemler disindaki 6zkaynaklar 28 1.108.756 - 1.108.756
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 28 23.408 @) 23.401
Toplam Ozkaynaklar 2.173.112 (4.365) 2.168.747
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)

2.3 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler (Devami)

Kar veya Zarar Tablosu

RefDeIrpar:lostlarl 35tIIE(3I/IIeier ge(l)r;g TETIfilelg 30 Eylul 2019
Hasilat 28 2.163.164 - 2.163.164
Amortisman Giderleri 29, 30 (102.970) (25.111) (128.081)
Diger Satiglarin Maliyeti ve Faaliyet Giderleri 29, 32 (1.970.187) 37.618 (1.932.569)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (Giderler) 16, 32 45.800 - 45.800
Esas Faaliyet Kari (Zarari) 135.807 12.507 148.314
Yatirim Faaliyetleri ve Degerleme Kazang
(Kayiplari) Gelirleri (Giderleri) 33 5.582 - 5.582
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi Faaliyet Kari 141.389 12.507 153.896
Finansman Gelirleri 34 367.315 - 367.315
Finansman Giderleri 34 (518.360) (16.149) (534.509)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari (Zarari) (9.656) (3.642) (13.298)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri
- Donem Vergi (Gideri) Geliri 36 327 - 327
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 36 6.042 750 6.792
Doénem Kari (Zarari) (3.287) (2.892) (6.179)
Doénem Karinin (Zararinin) Dagilimi
- Kontrol Giici Olmayan Paylar (2.560) @) (2.567)
- Ana Ortaklik Paylari (728) (2.884) (3.612)
Pay Basina Kazang 37 (0,0032) (0,013) (0,0161)
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.4 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari dénemde, gelecek
donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. 30
Eylil 2019 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan énemli tahminler,
31 Aralik 2018 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan tahminlerle
tutarhdir.

Tespit edilen dnemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.
2.5 Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler

Grup cari yilda Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) ve TMSK’ nun Tirkiye Finansal Raporlama Yorumlari
Komitesi (TFRYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2019 tarihinde baslayan yila ait donemler igin gegerli olan yeni ve revize
edilmis TMS/TFRS’lerdeki degisiklik ve yorumlardan Grup’ un finansal tablolari Gzerinde etkisi olan degisiklik ve yorumlari
uygulamistir.

1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 16 — Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal
kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya
alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme blyik 6lglide degismemis olup faaliyet
kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine
gececek olup,1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak varligin disuk
degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama istisnasina sahiptir.
Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yikimldlGgind o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinkii degeri
Uzerinden olger (kiralama yikimlaligu) ve ayni tarih itibariyla ilgili kullanim hakki varligini da kayitlarina alarak kira siresi
boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu
oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz
oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikumluligi Gzerindeki faiz gideri ile kullanmim hakki varliginin amortisman giderini ayri
olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama ylukumluluginu yeniden 6lgmesi s6z konusudur (6rnegdin kiralama
suresindeki degisiklikler, ileriye donUk kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler nedeniyle degisiklige
ugramasl, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yUkimliliginin yeniden olgiim etkisini kullanim hakki varligi Gizerinde bir
diizeltme olarak kaydeder.

TFRS 16’ya gegis
Grup, TFRS 16’y1 kolaylastiriimis geriye doniik yaklasim ile uygulamistir.

Grup, gegis tarihi itibariyle kiralama suresi 12 ay veya daha kisa bir sure iginde bitecek kiralamalar ve dusuk degerli
kiralamalar icin taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir. Grup 'un ofis ekipman kiralamalari (fotokopi makinalari
gibi) dusuk degerli kiralama olarak degerlendirilmistir. Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
Not 23'de aciklamistir.

15



PASABAHGE CAM SANAYIi ve TICARET A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN DIPNOTLAR

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIiN TURK LIiRASI (“TL”) OLARAK iFADE EDILMISTIR.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.5 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (TFRS) Degisiklikler (Devami)
1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (Devami)

TMS 28 “istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirrmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Séz
konusu degisiklikler, istirak veya is ortakhdindaki net yatirrmin bir pargasini olusturan istirak veya is ortakligindaki uzun
vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler igin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen istiraklerdeki
ve is ortaklklarindaki yatinmlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak
yéntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari kapsam disinda biraktigina agiklik getirmektedir. isletme, TFRS 9'u,
O6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatinmlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.
Grup’un, genel olarak finansal durumu Uzerinde etkisi bulunmamaktadir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina lliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan
muhasebelestirme ve 6lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina aciklik getirmektedir. Gelir vergisi muameleleri
konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;
(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilmamig vergi zararlarini, kullaniimamis vergi
indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir..

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari’nin 2015-2017 dénemine iligkin Yillik
lyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip
oldugu paylarini yeniden olgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin mugterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip
oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iliskin tim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil
dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektidi konusuna agiklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma geldikten
sonra 6denmemis Ozel borglanmalarin  bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agikhk
getirmektedir.
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Grup’un, genel olarak finansal durumu ve performansi lizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiigiilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kigllme veya Yerine Getirme™yi yayinlamistir.
Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiigilme veya yerine getirme gercgeklestikten sonra yillik hesap doneminin kalan kismi
icin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin gilincel aktleryal varsayimlari kullanarak hesaplanmasini
gerektirmektedir.

Grup’un, genel olarak finansal durumu ve performansi Gzerinde énemli bir etkisi bulunmamaktadir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)
Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden oélgllebilmeleri icin TFRS 9 Finansal
Araclar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan igletme, erken 6denebilir finansal varligi, gergcede uygun deger degisimi kar veya zarar yansitilan varlk
olarak 6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda, isletmeler negatif tazminli erken
6denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden dlgebilmektelerdir.

Grup’un, genel olarak finansal durumu ve performansi tizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

a) 30 Eylul 2019 tarihi itibariyla yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yirurlige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir.
Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimci Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari - Degisiklik
KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek tzere, Aralik 2017°de
TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini siresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken
uygulamaya halen izin vermektedir.

Grup, genel olarak finansal durumu ve performansi tUzerinde etkisi olmayacaktir..
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(Devami):

TFRS 17 Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sdzlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve agiklamay! kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yukumliliklerin glincel bilango degerleri ile 6lgimini hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.

b) 30 Eylul 2019 tarihi itibariyla Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (“UMSK?”) tarafindan yayinlanmis fakat
KGK tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar:

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henliz yirurlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini
olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de
yurirluge girdikten sonra yapacaktir.

Isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleriinde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler yayimlamistir. Bu
degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi muhasebelestirilecegini
belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:

- lsletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinme siirecin 6nemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci uygulama rehberi eklenmesi;
- Isletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve

- [stege bagli bir gergege uygun deder konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar
arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikhda kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin
saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak
verdikleri kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir. Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine,
buyukligune veya her ikisine bagli olacagini acgiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte
kullanildiginda finansal tablolar izerinde ki etkisinin énemliligi degerlendirmek ile yakimlidr. .

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Gelirlerin Kaydedilmesi

Mal veya hizmet devri taahhudu niteligindeki edim yikumlulikleri ile alakali hasilat, mal veya hizmetlerin kontrolliniin
mdusterilerin eline gectiginde muhasebelestirilir.

Grup, satisi yapilan mal veya hizmetin kontroltiniin misteriye devrini degerlendirirken,

a) Grup’un mal veya hizmete iligkin tahsil hakkina sahipligi,

b) Misterinin mal veya hizmetin yasal milkiyetine sahipligi,

¢) Mal veya hizmetin zilyetliginin devri,

d) Masterinin mal veya hizmetin mulkiyetine sahip olmaktan dogan énemli risk ve getirilere sahipligi,
e) Musterinin mal veya hizmeti kabul etmesi kosullarini dikkate alir.

Grup, s6zlesmenin baslangicinda, musteriye taahhut ettigi mal veya hizmetin devir tarihi ile migsterinin bu mal veya hizmetin
bedelini 6dedigi tarih arasinda gegen siirenin bir yil veya daha az olacagini 6ngérmesi durumunda, taahhut edilen bedelde
o6nemli bir finansman bileseninin etkisi igin diizeltme yapmamaktadir. Diger taraftan, hasilatin igerisinde dnemli bir finansman
unsuru bulunmasi durumunda, hasilat degeri gelecekte olusacak tahsilatlarin, finansman unsuru igerisinde yer alan faiz orani
ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasina goére esas faaliyetlerden diger gelirler olarak ilgili dénemlere
kaydedilir.

Faiz Geliri
Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ve ilgili finansal varliktan beklenen émrii boyunca elde edilecek tahmini nakit girislerini
s6z konusu varligin net defter dederine getiren etkin faiz yontemi esas alinarak ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir.

Ticari iglemlere iligkin faiz gelir ve kur farki gelirleri, esas faaliyetlerden diger gelirler olarak muhasebelestiriimektedir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettl geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman konsolide finansal
tablolara yansitilir. Temetti borglar kar dagitiminin bir unsuru olarak genel kurul onay! sonrasinda yukumldlik olarak
konsolide finansal tablolara yansitilir.

Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir degerin duglk olani ile degerlenir. Maliyet, agirlikh ortalama maliyet metodu ile
hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olugsturan unsurlar malzeme, direkt iscilik ve genel Uretim giderleridir. Kredi
maliyetleri stok maliyetlerine dahil edilmemektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini
satis fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satigi gergeklestirmek igin gerekli satis maliyetlerinin indiriimesiyle elde edilen
tutardir. Stoklar, ilk madde ve malzeme, yari mamuller, mamuller, isletme malzemesi, ticari mallar, yoldaki mallar ve diger
stoklarl kapsamaktadir (Dipnot 13).
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Maddi Duran Varliklar

Arsa, arazi ve binalar digindaki maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismanin ve kalici deger
kayiplarinin dusulmesi ile bulunan net degerleri ile gosterilmektedir. Arsa, arazi ve binalar ise; yeniden degerleme tarihind eki
gercede uygun degerinden, miteakip birikmis amortisman ve muteakip birikmis deger disukligu zararlarinin indirilmesiyle
bulunan degerle gosterilmektedir.

Arsa, arazi ve binalar yeniden degerleme modeli ile net yonteme gére muhasebelestiriimistir. Bu muhasebe politikasi
degisikligi 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolardan baslamak izere uygulanmistir.

Mal ve hizmetlerin Uretiminde kullanilan veya idari amagli kullanilacak ve insa edilme asamasindaki varliklar, maliyet
degerlerinden varsa deger dusukligu kaybi dusulerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima veya
satisa hazir hale getiriimesi 6nemli 6lgide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri Grup’un
ilgili muhasebe politikasi uyarinca aktiflestirilir. Bu tur varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman yénte minde
oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulur.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali émirlerine goére
dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Arazi ve arsalar igin sinirsiz 6murleri olmasi sebebi ile
amortisman ayrilmamaktadir. Beklenen faydali 6mur, artik deder ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan
degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuk olarak
muhasebelestirilir (Dipnot 18).

Kiralama ile alinan varliklar, beklenen ekonomik émrt ile s6z konusu kiralama stresinden kisa olani ile diger maddi duran
varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin, tahmin edilen ekonomik 6murleri agagidaki gibidir:

Ekonomik 6miir

Yer alti ve yer Ustl dizenleri 5-50 Yil
Binalar 10-50 Vil
Tesis, makine ve cihazlar 2-25 Y1l
Tasitlar 3-15 Vil
Demirbaglar 2-20 Y1l
Diger maddi varliklar 3-20 Yl

Maddi duran varliklar olasi bir deger dugikliginun tespiti amaciyla incelenir ve maddi duran varligin kayitli degeri geri
kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli dederi geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir
deger, ilgili maddi duran varlidin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akislari ile satis maliyeti distiimis gergege uygun
degerinden ylksek olani olarak kabul edilir.

Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak muhasebelestiriimektedir. Maddi duran
varligin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayi arttiran nitelikteki yatirrm harcamalari, maddi
duran varligin maliyetine eklenmekte ve ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali dmri Gzerinden amortismana tabi
tutulmaktadir. Maddi duran varliklarin elden gikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip satis hasilati ile varhgin net defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve cari donemde “Yatirim
faaliyetlerinden gelirler/giderler” hesaplarina yansitilir. Maddi duran varlik kalemlerine iligkin 6zkaynaklarda yer alan
degerleme artigi, ilgili varhidin tamamen itfa olmasi, kullanimdan g¢ekilmesi ya da elden ¢ikariimasi gibi nedenlerle finansal
durum tablosu disi birakildiginda dogrudan gec¢mis yil karlarina aktariimaktadir.
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Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin Alinan Maddi Olmayan Duran Varlklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger disuklukleri
dislldikten sonraki tutarlariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen ekonomik Omuirlerine gore dogrusal itfa yontemi
kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen ekonomik émdr ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye donik olarak muhasebelestirilir. S6z
konusu maliyetler, alim maliyetlerini kapsamaktadir ve ekonomik émuirlerine gore (3—15 yil) itfaya tabi tutulur (Dipnot 20).

Bilgisayar Yazilimlari
Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan
maliyetler tGzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, ekonomik dmurlerine gore (3—15 yil) itfaya tabi tutulur.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve strdiirmekle iligkili maliyetler, olustuklari dénemde konsolide kapsamli gelir tablosuna
kaydedilmektedir. Kontroli Grup’ un elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgii yazilim Grinleri ile direk iligkilendirilebilen ve
bir yildan fazla sire ile maliyetinin Uzerinde ekonomik fayda saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak
degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren galisanlarin maliyetlerini ve genel Gretim giderlerinin bir kismini da igermektedir.
Maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazihm gelistirme maliyetleri, ekonomik dmuirleri Gzerinden
(5 yih gegmemek kaydiyla) itfaya tabi tutulurlar (Dipnot 20).

Varliklarda Deger Disukliigu

Grup, serefiye disindaki tim maddi ve maddi olmayan duran varliklari igin, her rapor tarihinde s6z konusu varhga iligkin
deger dusukligu olduguna dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gbsterge mevcutsa, o
varligin tasinmakta olan degeri, kullanim veya satis yoluyla elde edilecek olan tutarlardan yiksek olani ifade eden net
gerceklesebilir deger ile kargilastirilir. Eger s6z konusu varligin veya o varligin ait oldugu nakit dreten herhangi bir birimin
kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutardan yiksekse, deger disukligi meydana gelmistir. Bu
durumda olusan deger dusukligu zararlar konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Deger dusukligunin iptali nedeniyle varligin (veya nakit treten birimin) kayith degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda
deger dusukliginin konsolide finansal tablolara alinmamis olmasi halinde olugsacak olan defter degerini (amortismana tabi
tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir. Deger disUkliginin iptali konsolide kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilir.
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Yatinnm Amacgh Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin lretiminde kullaniimak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri esnasinda satilmak yerine, kira
elde etmek veya de@er kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin elde tutulan gayrimenkuller “Yatirrm Amagli Gayrimenkuller”
olarak siniflandirilir. Yatirrm amaclh gayrimenkuller gergede uygun deger yontemi kullanilarak finansal tablolara
yansitiimaktadir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, gergege uygun deger esasina gore gosterilecek yatirm
amagh bir gayrimenkule dénidsmesi durumunda kullanimdaki degisikligin gerceklestigi tarihe kadar TMS 16 “Maddi Duran
Varliklar” standardi uygulanir. TMS 16’ya gére hesaplanmis olan gayrimenkuliin defter degeri ile gergcede uygun degeri
arasinda transfer tarihinde meydana gelen farkliik TMS 16’ya gore yapilmis bir yeniden degerleme gibi isleme tabi tutulur
ve degerleme farklari 6zkaynaklar ile iligkilendirilir. Yatirim amach gayrimenkullerin gergege uygun degerinin belirlenmesi,
her yil igin konuyla ilgili SPK lisansina ve gerekli mesleki birikime sahip bagimsiz degerleme firmalari tarafindan
yapillmaktadir (Dipnot 17). Sonraki donemlerde, yatinm amagh gayrimenkuliin gergcege uygun degerindeki degisimden
kaynaklanan kazang veya kayip, olustugu dénemde kar veya zarar ile iliskilendiriimektedir. Eger varhdin degeri yeniden
degerleme sonucunda azalmissa, bu azalma gider olarak muhasebelestirilir. Ancak, bu azalis diger kapsamli gelirde bu
varlikla ilgili olarak yeniden degerleme fazlasindaki her tiir alacak bakiyesinin kapsami dlglisiinde muhasebelestirilmelidir.
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen s6z konusu azalis, yeniden dederleme fazlasi bashgi altinda 6zkaynaklarda
birikmis olan tutari azaltir.

Tirev Araglar ve Riskten Korunma Amach Araglar

Turev araglar ilk olarak s6zlesme tarihindeki gergcede uygun degerini yansitan elde etme maliyeti Gizerinden kayda alinmakta
ve kayda alinmalarini izleyen donemlerde gergede uygun deger ile degerlenmektedir. Grup’ un tirev araglarini agirlikh olarak
vadeli doviz alim-satim s6zlesmeleri ile yabanci para ve faiz orani swap islemleri olugturmaktadir. S6z konusu tirev araglar
ekonomik olarak Grup igin risklere kargi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yonlinden gerekli kogullar
tasimadiklari durumlarda konsolide finansal tablolarda alim-satim amach tiirev araglar olarak muhasebelestiriimekte ve
bunlara iligkin gercege uygun deger degisiklikleri kar veya zarar tablosunda yansitiimaktadir. Grup’ un finansal riskten
korunma muhasebesi kosullarini yerine getiren finansal riskten korunma islemleri ise asagida aciklandigi sekilde
muhasebelestiriimektedir:

Nakit Akis Riskinden Korunma islemleri

Grup, tirev s6zlesmesi yapildidi tarihte, kayitli bir varligin veya yukidmlulugin veya belirli bir riskle iligkisi kurulabilen ve
gerceklesmesi muhtemel olan islemlerin nakit akiglarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zarari etkileyebilecek
degismelere karsl korunmayi saglayan islemleri nakit akis riskinden korunma olarak belirlemektedir. Grup, etkin olarak
nitelendirilen nakit akis finansal riskten korunma iglemlerine iliskin kazang ve kayiplarini 6zkaynaklarda “Riskten Korunma
Kazang/(Kayiplari)” olarak gostermektedir. Finansal riskten korunan taahhtdun veya gelecekteki muhtemel islemin bir varlik
veya yukumlilik haline gelmesi durumunda 6zkaynak kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar
bu kalemlerden alinarak s6z konusu varlik veya yukimliligin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir.
Aksi durumda, 6zkaynak kalemleri altinda muhasebelestiriimis tutarlar, finansal riskten korunan gelecekteki muhtemel
islemin konsolide kapsamli gelir tablosunu etkiledigi dénemde konsolide kapsamli gelir tablosuna transfer edilerek kar veya
zarar olarak yansitilir.

Gelecekte gergeklesmesi muhtemel islemin, gergeklesmesi artik beklenmiyorsa, onceden Ozkaynaklar altinda
muhasebelestirilen birikmis kazang¢ ve kayiplar kar veya zarar tablosuna transfer edilir. Finansal riskten korunma aracinin,
yerine belgelenmis finansal riskten korunma stratejisine uygun olarak baska bir ara¢ tanimlanmadan veya uzatilmadan,
vadesinin dolmasi, satilmasi, sona erdiriimesi veya kullaniimasi veya finansal riskten korunma taniminin iptal edilmesi
durumunda, 6nceden diger kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimis kazang ve kayiplar, kesin taahhit veya tahmini islem
kar ve zarar tablosunu etkileyene kadar 6zkaynaklar altinda siniflandiriimaya devam eder.
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Korunma Muhasebesi:

Grup, hali hazirda gerekli kriterleri kargilayan korunma muhasebesine tabi islemlerinin TRFS 9 gergcevesinde de korunma
muhasebesi kapsaminda olacagini belirlemistir. TFRS 9, bir isletmenin efektif olan korunma muhasebesi genel
prensiplerinde herhangi bir degisiklik yaratmamakta olup TFRS 9’un korunma muhasebesi gerekliliklerinin Grup’un finansal
tablolari Gzerinde énemli bir etkisi olmamustir..

Kullanim Hakki Varliklari

Grup, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sézlesmesinin basladigi tarihnte muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili
varligin kullanim i¢in uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger
dislkluga zararlar dusulerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden dederlenmesi durumunda bu rakam da
dizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yukimlaligunan ilk lguim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya 6ncesinde yapilan tim kira édemelerinden, alinan tim kiralama tesviklerinin
disllmesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Grup tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama suresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi strece, Grup, kullanim
hakki varligini, kiralamanin fiilen basladig tarihten dayanak varhgin yararli édmriiniin sonuna kadar amortismana tabi
tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklar deger disutkligu degerlendirmesine tabidir.
Kira Yiikiimliiliikleri

Grup, kira yukimlGligina kiralamanin fiilen basladigi tarinte 6denmemis olan kira 6demelerinin bugiinki degeri lizerinden
olgcmektedir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yakimliliginin élgimune dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama
siresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladidi tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden
olusur:

(a) Sabit ddemeler,

(b) Ik dlgiimii kiralamanin fiilen basladigi tarinte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana bagl
degisken kira 6demeleri,

(c) Kalinti deger taahhutleri kapsaminda Sirket/Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul élgiide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama siresinin Sirket'in/Grup’un kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagdini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandiriimasina iligkin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira ddemeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun gergeklestigi
doénemde gider olarak kaydedilmektedir.
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Kira Yukiimliiliikleri (Devami)

Grup, kiralama suresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda bu oran olarak; kolaylikla belilenememesi durumunda ise Grup’un yeniden degerlendirmenin
yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Grup, kiralamanin fiilen bagladidi tarihten sonra, kira yukimlGliguni asagidaki sekilde olger:

(a) Defter degerini, kira yikumluligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Buna ek olarak, kiralama suresinde bir degisiklik, 6z itibariyle sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya dayanak varhgi
satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama ytkimluliklerinin
degeri yeniden dlglimektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diigiik degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve teghizat kiralama sézlesmelerine uygulamaktadir (yani,
baslangig tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama stiresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan varliklar).
Ayni zamanda, dusuk degerli varliklarin muhasebelestiriimesi muafiyetini, kira bedelinin disik degerli oldugu disinulen ofis
ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama sozlesmeleri ve dusuk degerli varliklarin kiralama sézlesmeleri,
kiralama suresi boyunca dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.

Borglanma Maliyetleri

Banka kredileri, alindiklar tarihlerde, islem maliyetleri distrilmis gercede uygun degerleri Gzerinden kayda alinirlar.
Muiteakip dénemlerde etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleriyle degerlenir ve islem masraflari
diisuldlkten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, konsolide kapsamli gelir tablosuna kredi
donemi suresince finansman maliyeti olarak yansitilir (Dipnot 8 ve Dipnot 34).

Finansman faaliyetlerinin igerisinde kur farki gelirleri yer almasi durumunda, s6z konusu gelirler aktiflestirilmis bulunan
toplam finansman giderlerinden indirilir.

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi énemli 6lcide zaman isteyen Ozellikli varliklar s6z konusu oldugunda, satin
alinmasi, yapimi veya Uretimi ile iligki kurulabilen borglanma maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene
kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Diger tim borglanma maliyetleri, olustuklari dénemlerde konsolide kapsamli
gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Banka kredilerine iliskin kur farklar, faiz giderleri ile iligkilendirildikleri surece aktiflestirilirler. Faiz giderleriyle birlikte
aktiflestirilecek kur farki gelir ve giderleri sirketin kendi fonksiyonel para biriminde borglanmasi halinde katlanacagi borglanma
giderleri ile halihazirda yabanci para cinsinden borglanma yoluyla katlandi§i borglanma giderleri arasindaki deger farki géz
onunde bulundurularak belirlenir.
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iligkili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, tst diizey yonetim (genel muddrler, grup baskanlari, genel
muduar yardimcilari, baskan yardimcilari ve fabrika muddurleri) ve yonetim kurulu Uyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol
edilen ve 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler ile konsolidasyona dahil edilmeyen bagli ortakliklar ve istirakler “iligkili
taraflar” olarak kabul edilmiglerdir (Dipnot 38).

Netlestirme/Mahsup

icerik ve tutar itibariyla dnemlilik arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayri gdsterilir. Onemli
olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen kalemler itibariyla toplanarak gosterilir. Varlik ve
yukumlultkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya
varliklarin elde edilmesi ile yikimluliklerin yerine getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Finansal Varliklar

Siniflandirma

Grup, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gergege uygun deger farki diger kapsaml gelir
tablosuna yansitilan” ve “gergcede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’ olarak Ug¢ sinifta
muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yonetimi icin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin
sozlesmeye bagl nakit akiglarinin ¢zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin
alindiklari tarihte yapmaktadir.

Grup’un finansal varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar hari¢, finansal varliklar ilk
muhasebelestiriimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise, degisikligin akabinde takip
eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“Itfa edilmis maliyeti iizerinden &lgiilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil ediimesini amaglayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulan ve sézlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin bulundugu, tirev arag olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis
maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri’, “ticari alacaklar’, “diger alacaklar” ve
“finansal yatinmlar” kalemlerini igermektedir. iigili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gergede uygun degerleri ile
sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani ydntemi kullanilarak 1skonto edilmis bedelleri iizerinden dlgiilmektedir. itfa
edilmis maliyeti Uzerinden olgilen ve tirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar

konsolide gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

“Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil
edilmesini ve finansal varligin satiimasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlegsme sartlarinda belirli
tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarinin bulundugu tirev
arag olmayan finansal varliklardir. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger disikligi kazang
ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri diginda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu varliklarin satilmasi
durumunda diger kapsaml gelire siniflandirilan degerleme farklari ge¢mis yil karlarina siniflandirilir.
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Muhasebelestirme ve Olciimleme (Devami)

Grup, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar igin, gergege uygun degerinde sonradan olugsan degisimlerin diger
kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma sirasinda geri donllemez bir sekilde tercih edebilir. S6z
konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili yatirnmlardan elde edilen temettller konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

“Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, itfa edilmis maliyeti Gzerinden 6lgllen ve gercege
uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu
varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Finansal Tablo Disi Birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona erdiginde veya ilgili haklarini,
bu finansal varlik ile ilgili butln risk ve getirilerinin sahipligini bir ahm satim iglemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varlig
kayitlarindan gikarir. Grup tarafindan devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tirlt hak, ayr bir varlik veya
yukumlulik olarak muhasebelestirilir.

Deger Dusukliigu

Finansal varliklar ve sézlesme varliklari deger disikligu "beklenen kredi zarari" (BKZ) modeli ile hesaplanmaktadir. Deger
diisukligu modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve s6zlesme varliklarina uygulanmaktadir.

Zarar karsiliklari agagidaki bazda élgtlmastur;

- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde olasi temerriit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir.

- Omir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerrit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir.

Omiir boyu BKZ 8lgiimil, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk muhasebelestirme anindan sonra énemli
dlglide artmasi halinde uygulanir. iigili artisin yasanmadigi diger her tiirlii durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir.

Grup, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde dustk bir kredi riskine sahip olmasi durumunda, finansal varhgin kredi
riskinin 6nemli 6lgiide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte, 6mir boyu BKZ 6lgiimii (basitlestiriimis yaklasim), énemli bir
finansman unsuru olmaksizin ticari alacaklar ve s6zlegsme varliklari igin daima gegerlidir.

Ticari Alacaklar

Aliciya Uriin veya hizmet sadlanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin
izleyen dénemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile itfa edilmis degerinden muhasebelestirilirler. Belirlenmis faiz
orani olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin ¢ok buyuk olmamasi durumunda, fatura tutarindan
gosterilmistir.

Finansal tablolarda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve nemli bir finansman bileseni icermeyen (1 yildan kisa
vadeli olan) ticari alacaklarin deger diisukligi hesaplamalari kapsaminda “basitlestiriimis yaklagimi” uygulanmaktadir. S6z
konusu yaklagim ile, ticari alacaklarin belirli sebeplerle deger disiklugine ugramadigr durumlarda (gerceklesmis deger
dusuklugu zararlari haricinde), ticari alacaklara iligkin zarar kargiliklar “6mur boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir tutardan
Olclimektedir.
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Ticari Alacaklar (Devami)

Deger dusuklugu karsiligr ayrilmasini takiben, deger disiikligine ugrayan alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan deger dusikligu karsihigindan disulerek esas faaliyetlerden diger gelirlere
kaydedilir (Dipnot 10 ve Dipnot 32).

Ticari iglemlere iligkin vade farki gelirleri/giderleri ile kur farki kar/zararlar, konsolide kar veya zarar tablosunda “Esas
Faaliyetlerden Diger Gelirler/Giderler” hesabi igerisinde muhasebelestirilirler. (Dipnot 10 ve Dipnot 31).

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, eldeki nakit, vadesiz mevduat ve vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, nakde kolayca
cevrilebilen ve 6nemli tutarda degder degisikligi riskini tagimayan ylksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir (Dipnot 6).
Vadesi 3 aydan daha uzun 1 yildan kisa olan banka mevduatlari kisa vadeli finansal yatirimlar altinda siniflandirilir (Dipnot 7).
Finansal Yukumluliikler

Finansal yikimlilikler, ilk muhasebelestirimesi sirasinda gercege uygun degerinden 6lgiliir. llgili finansal yikimliligin
yuklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal yukumlulikler 6zkaynaga dayali finansal araglar ve diger finansal yukumlulikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikimliiliikler

Diger finansal yukumldlikler sonraki ddnemlerde etkin faiz orani Gizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi
kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir (Dipnot 8).

Etkin faiz yontemi; finansal yukdmlulugin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iligkili oldugu déneme
dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir
zaman dilimi siresince gelecekte yapilacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yikimlGligin net bugiinki
degerine indirgeyen orandir.

Ticari Borglar

Ticari borglar, olagan faaliyetler icerisinde tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iliskin yapiimasi gereken 6demeleri ifade
etmektedir. Ticari borglar, ilk olarak gercege uygun degerinden ve muteakip dénemlerde etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa
edilmis maliyetinden &lculrler (Dipnot 10).

isletme Birlesmeleri ve Serefiye

isletme birlesmeleri, ayri tiizel kisiliklerin veya isletmelerin raporlama yapan tek bir isletme seklinde birlesmesi olarak
degerlendirilmektedir. isletme birlesmeleri, TFRS 3 kapsaminda, satin alma yéntemine gére muhasebelestirilir (Dipnot 3).

iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gergede uygun degeri, gikarilan sermaye araglari, degisimin yapildig: tarihte
varsayilan veya katlanilan yikimliliikler ve buna ilave iktisapla iliskilendirilebilecek maliyetleri igerir. isletme birlesmesi
sOzlesmesi gelecekte ortaya g¢ikacak olaylara bagdli olarak maliyetin dlzeltilebilecegini 6ngéren hikUmler igerirse; bu
dizeltmenin muhtemel olmasi ve deg@erinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine
bu dizeltmeleri dahil eder. Alima iliskin maliyetler olustuklari dénemde giderlestirilir. Bagh ortakhk almi, istirak edinimi ve is
ortakliklarinin kurulmasindan ortaya ¢ikan serefiye 6denen bedelin Grup’ un edinilen isletmedeki net tanimlanabilir varlik,
yukimlulik ve kosullu yikimliliklerin gergcede uygun degerinin orani ve edinilen isletmedeki kontrol glicii olmayan pay tutarini
asan kismidir.
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isletme Birlesmeleri ve Serefiye (Devami)

Deger disikligi testi igin serefiye, nakit Greten birimlere dagitilir. Dagitim, serefiyenin olustugu isletme birlesmesinden fayda
saglamasi beklenen nakit Greten birimlere veya nakit tUreten birim gruplarina yapilir. Serefiyenin dagitildigi her bir birim veya
birim grubu isletme i¢i yonetsel amaglarla, serefiyenin izlendigi isletmenin en kiguk varlik grubudur. Serefiye faaliyet bélumleri
bazinda takip edilir. Serefiyedeki deger disukligu goézden gegirmeleri yilda bir kez veya olay veya sartlardaki degisikliklerin
deger dusUkligi ihtimalini isaret ettigi durumlarda daha sik yapilmaktadir. Serefiyenin defter degeri kullanim degeri ve satis
maliyetleri digUlmUs gercege uygun degerinin blyuk olani geri kazanilabilir deger ile karsilastirilir. Herhangi bir deger dis tkltgu
durumunda zarar derhal muhasebelestirilir ve takip eden dénemde geri gevrilmez.

Grup tarafindan kontrol edilen isletmeler arasinda gergeklesen yasal birlesmeler TFRS 3 kapsaminda deg@erlendiriimemektedir.

Dolayisiyla, bu tir birlesmelerde serefiye hesaplanmamaktadir. Ayrica, yasal birlesmelerde taraflar arasinda ortaya gikan
islemler konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi esnasinda diizeltme islemlerine tabi tutulur.

Kontrol Giicii Olmayan Paylar ile Yapilan Kismi Hisse Alis - Satis islemleri

Grup, kontrol glicii olmayan paylar ile gergeklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldudu ortakliklara ait hisselerin alis ve satis
islemlerini Grup’un 6zkaynak sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir. Buna bagl olarak, kontrol giicii olmayan
paylardan ilave hisse alig islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan payi nispetindeki net varliklarinin kayitl
degeri arasindaki fark 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir. Kontrol glicii olmayan paylara hisse satis islemlerinde, satis
bedeli ile ortakhigin satilan payi nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanglar
da 6zkaynaklar igerisinde muhasebelestirilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup’ un her igletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in fonksiyonel para birimi
olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tirk Lirasi (“TL”") cinsinden ifade edilmigtir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri ya da ilgili
isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Finansal durum tablosunda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve yukimlGlUkler rapor tarihinde gegerli
olan kurlar kullanilarak TL'ye gevrilmektedir.

Gergege uygun degeri ile izlienmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye gevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 6lglilen yabanci
para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutuimazlar.

Grup’ un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yuktumlilikler, konsolide finansal tablolarda rapor tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gergeklestidi tarihteki kurlarin kullaniimasi gereken
dénem igerisindeki déviz kurlarinda énemli bir dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem
tarihindeki kurlar kullanilir), doénem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak cevrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak
siniflandirihr ve Grup’ un yabanci para gevrim farklari fonuna transfer edilir. S6z konusu gevrim farkliliklari yabanci faaliyetin
elden gikarildigi donemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Yurtdiginda faaliyet satin alimindan kaynaklanan serefiye ve gergege uygun deger diizeltmeleri, yurtdigindaki faaliyetin varlik
ve yukumligu olarak ele alinir ve dénem sonu kuru kullanilarak gevrilir.
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Pay Basina Kazang¢

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortaklik payina diisen konsolide net karin ilgili yil iginde
mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdéliinmesi ile tespit edilir.

Turkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon diizeltmesi farklari hesabindan hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihraci gikariimis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse adedi ortalamasi,
¢ikarilan bedelsiz hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir (Dipnot 37).

Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide finansal tablolara alinan
tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dlzeltir. Raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikan duzeltme gerektirmeyen hususlar,
finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari halinde konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Borglar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yikimliligin yerine getiriimesinin muhtemel olmasi ve
s6z konusu yukimlilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yukumlilige iligkin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak, rapor tarihi itibariyla
yukumlilugin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Paranin zaman degeri etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari, yikimlaligin yerine getiriimesi i¢in gerekli olmasi
beklenen giderlerin bugiinkii dederi olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak 1skonto
oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yukumlilikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu
1skonto orani vergi 6ncesi olarak belirlenir ve gelecekteki nakit akimlarinin tahmini ile ilgili riski icermez.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglinci taraflarca karsilanmasinin beklendigi
durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dlgulmesi
halinde varlik olarak muhasebelestirilir (Dipnot 23).

Finansal Bilgilerin Béliimlere Goére Raporlanmasi

Grup’un bélimlere gore faaliyet bilgileri, Grup’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gézden
gegirilmektedir. Grup’un karar almaya yetkili mercii Yonetim Kurulu'dur.

Grup’un karar almaya yetkili mercii, bolimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bolimlerin performansinin
degerlendiriimesi amaciyla sonuglari ve faaliyetleri Grlin gesitleri bazinda ve cografi dagilimlar bazinda incelemektedir. Grup’un
faaliyetleri Grtin gruplari bazinda krom Urtnleri ve soda urunleri-enerji-diger olarak iki faaliyet kolundan olusmaktadir. Grup’un
faaliyetleri cografi olarak Ttrkiye ve Avrupa olarak incelenmektedir. Bazi gelir ve giderler merkezi olarak yonetildigi igin bélimlere
dahil edilmemistir.

Bir faaliyet bolimunuan, raporlanabilir bolim olarak belirlenebilmesi icin gereklilik, isletme digi musterilere yapilan satiglar ve
bélimler arasi satislar veya transferler de dahil olmak lizere, raporlanan hasilatinin, igletme ici ve disi tim faaliyet bolimlerinin
toplam hasilatinin yiizde 10’unu veya daha fazlasini olusturmasi, raporlanan kar veya zararinin yiizde 10’u veya daha fazlasi
olmasi veya varliklarinin, tim faaliyet bolimlerinin toplam varliklarinin ylizde 10’u veya daha fazlasi olmasi gerekmektedir.
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Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yikimli oldudu sartlari kargiladigina dair makul bir glivence
oldugunda gergcege uygun degerleri Gizerinden kayda alinirlar (Dipnot 22).

Doénem Vergi Gideri ve Ertelenen Vergi

Vergi gideri, cari dénem vergi giderini ve ertelenmig vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan Ozkaynaklar altinda
muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya zarar tablosuna dahil edilir (Dipnot 36). Aksi takdirde vergi de
ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, rapor tarihi itibariyla Grup’ un bagli ortakliklarinin faaliyet gosterdigi Glkelerde ydrirlikte olan vergi kanunlari
dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenmis vergi, yikimlilik yontemi kullanilarak, varlik ve yuktumliliklerin konsolide finansal tablolarda yer alan degerleri ile
vergi degerleri arasindaki gegici farklar tGizerinden hesaplanir. Bununla birlikte, isletme birlesmeleri disinda, hem ticari hem de
mali kari veya zarari etkilemeyen varlik ve yiktumldliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasi durumunda ertelenmis vergi varligi
veya yukimluligi finansal tablolara alinmaz.

Ertelenmis vergi varlik ve yikimldlUkleri, yurarlikte olan veya rapor tarihi itibariyla yirurlige giren vergi oranlari ve vergi
mevzuati dikkate alinarak, vergi varliginin gergeklesecegi veya yikimlaligundn ifa edilecegi dénemde uygulanmasi beklenen
vergi oranlari Gzerinden hesaplanir.

Baslica gecici farklar, maddi duran varliklarin kayitl degerleri ile vergi de@erleri arasindaki farktan, halihazirda vergiden
indirilemeyen/vergiye tabi gider karsiliklarindan ve kullaniimayan vergi indirim ve istisnalarindan dogmaktadir.

Ertelenen vergi yikimlaligu vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi yikimluliklerinden mahsup edilmesi
konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari ve yukimlGlikleri karsilikli
olarak birbirinden mahsup edilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati karsihdi, Grup’ un Tirk is Kanunu ve bagl ortakliklarin faaliyet gésterdikleri tilkelerde gegerli olan kanunlar
uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dodacak gelecekteki olasi ylukumluliklerinin tahmini toplam karsihiginin bugiinkii
degerini ifade eder.

Tirkiye'de gegerli olan calisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tirk is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini
tamamlayan kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin feshedilmesi digsinda kalan sebepler
yuzunden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yukumludar.
Tanimlanmig sosyal yardim yikimlGligindn bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngorilen yikimldlik yontemi kullanilarak
hesaplanir. Tim akttieryal karlar ve zararlar konsolide diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir (Dipnot 25).

Kullanilmamis izin haklarindan dogan yukumlultkler, hak kazanildiklari ddnemlerde tahakkuk edilir.
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Nakit Akis Tablosu

Grup, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasinda degisen sartlara goére
yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek Uzere, diger finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasi
olarak nakit akis tablosu diizenlemektedir. Doneme iliskin nakit akislar igletme, yatirm ve finansman faaliyetleri olarak
siniflandinimaktadir.

isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari Grup’ un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarini gosterir.

Yatirim faaliyetleri ile ilgili nakit akislari, Grup’ un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde
ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’ un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri
6demelerini gosterir.

Grup, isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit giris ve gikiglari (net) dolayli yontemle finansal tablolarda sunmayi tercih etmistir.

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, rapor tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yikimliliklerin tutarlarini, sarta bagli varlik
ve yiukumluliklerin agiklanmasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve
varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedir. Muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gegmis tecriibe, diger faktorler
ile o gunun kosullartyla gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak sirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin
ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar,
varsayimlardan farkllik gosterebilir. Gelecek finansal raporlama déneminde, varlik ve yikimldliklerin kayith degerinde énemli
diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar agagida belirtilmigtir:

Grup vergiye esas finansal tablolari ile TFRS’ye goére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligu muhasebelestirmektedir. Grup sirketlerinin gelecekte olusacak
karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin
edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari ddnemlerde olusan zararlar, kullaniimamis zararlarin
ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz 6niinde
bulundurulmustur.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A maddesi g¢ergevesinde, indirimli kurumlar vergisi destegi alinmaktadir. Grup
Uretime gegen yeni Uretim hatlarina istinaden 320.516 bin TL (31 Aralik 2018: 303.005 bin TL) tutarinda yatirim indirim sertifikasi
almigtir. Grup, 6nimiizdeki donemlerde bu Uretim hattindan kaynaklanan net gelirden hesaplanan kurumlar vergisi tutarinin
%55'ini ilgili dénemde indirim konusu yapabilecektir. S6z konusu yatirim indiriminin kullanim hakki vergi kanunlari ¢cergevesinde
belirli bir stireyle sinirlandiriimamig olup, séz konusu yatirim indirimi sertifikasi kapsaminda 70.513 bin TL (31 Aralik 2018:
66.661 bin TL) tutarinda ertelenmis vergi varligi muhasebelestiriimigtir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligskin Esaslar (Devami)

2.7 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari (Devami)

Sirket, Yonetim Kurulu’nun 30 Aralik 2015 tarihli toplantisinda; Turkiye Muhasebe Standartlar (TMS) 16 kapsaminda "maliyet
modeli" ile muhasebelestiriimekte olan gayrimenkullerin (arsa, arazi ve binalarin), 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolardan
gecerli olmak Uzere, 31 Aralik 2015 tarihindeki bahse konu gayrimenkuller baz alinarak "yeniden degerleme modeli" ile
muhasebelestiriimesi ve bu politika degisikliginin Grup’ un tim sirketlerine uygulanmasina, karar vermistir.

Kullanim amagh gayrimenkuller (izerinden hesaplanan deger artislari 6zkaynaklarda “Yeniden Degerleme ve Olgiim
Kazang/Kayiplari” hesabinda, deger disiklUkleri ise; kar veya zarar tablosunda “Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)” hesabinda
muhasebelestirilmigtir.

Grup’un arsa, arazi ve binalari TMS 16 yeniden degerleme modeli kapsaminda finansal tablolarinda rayi¢ degeri Uzerinden
degerlenmektedir. 31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolardaki rayi¢ degerler s6z konusu gayrimenkuller yetkilendirilmis ve lisansli
bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan hazirlanan ekspertiz raporlarina dayanmaktadir. Gergege uygun deger
hesaplamalarinda en etkin ve verimli kullanim deg@erlendirmesi yapilarak halihazirdaki kullanim amagclari en etkin ve verimli
kullanim olarak saptanmig olup, arsa ve araziler igin emsal karsilagtirma yontemi aksi durumsa ise maliyet yaklagimi yontemi
kullaniimigtir.

Emsal karsilastirma yonteminde mevcut pazar bilgilerinden faydalaniimig, bdlgede yakin ddnemde pazara gikarilmis benzer
gayrimenkuller dikkate alinarak, pazar degerini etkileyebilecek kriterler gergevesinde fiyat ayarlamasi yapilmis ve rapora konu
arsalar igin ortalama m2 satis degeri belirlenmistir. Bulunan emsaller, konum, bulyuklik, imar durumu, fiziksel 6zellikleri gibi
kriterler dahilinde karsilastirilmig, emlak pazarinin giincel degerlendiriimesi igin emlak pazarlama firmalari ile goéristlmis, ayrica
bagimsiz profesyonel dederleme sirketinin mevcut bilgilerinden faydalaniimistir.

Maliyet yaklagimi yonteminde ise arsa Gzerindeki yatirim maliyetlerinin amortize edildikten (herhangi bir gikar veya kazang varsa
eklendikten sonra, yipranma payinin gikartiimasi) sonra arsa degerine eklenmesi ile gayrimenkuliin degeri belirlenmigtir. Maliyet
yaklasimi yonteminde ele alinan bilesenlerden arsa degerinin hesaplanmasinda da yukarida agiklanan emsal karsilastirma
yontemi kullaniimistir.

Alim/ satim islemlerinin gergeklesmesi esnasinda olusabilecek degerler, bu degderlerden farklilik gosterebilir.

Emsal karsilastirma ve maliyet yaklasimi yontemi ile tespit edilen degerler, finansal tablolara ilk yansitildigi tarih ve ilgili ddnem
sonlari itibariyla, TMS 36 “Varliklarda Deger Disiklugu” standardindaki hikiimlere gore, deger diisukligu gostergelerinin olup
olmadigi deg@erlendirilmis ve deger disiklukleri donem kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilmistir.

ilgili varliklarin baslangigta defter degerleri yeniden degerlenmis tutarlarina getirilmis ve olusan ilave deger 6zkaynaklardaki
yeniden degerleme fonuna ertelenmis vergi etkisi netlenerek kaydedilmistir.

3. isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir (2018: Bulunmamaktadir)
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4, Diger isletmelerdeki Paylar

Onemlilik kriterini saglayan kontrol giicii olmayan paylarin bulundugu Denizli Cam Sanayi ve Ticaret A.S. igin 6zet finansal

bilgiler agagidaki gibidir;

Denizli Cam San. ve Tic. A.S. 30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Dénen varliklar 67.274 53.399
Duran varliklar 69.441 70.912
Toplam varliklar 136.715 124.311
Kisa vadeli borglar 58.052 51.803
Uzun vadeli borglar 11.854 9.501
Toplam borglar 65.962 61.304
Denizli Cam San. ve Tic. A.S. 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Hasilat 96.202 742.433
Net dénem kari (zarari) (5.253) (1.539)
Diger kapsamli gelir / (gider) - (358)
Toplam kapsamli kar (zarar) (5.253) (2.897)
Kontrol digi pay orani %49,0 %49,0
Net donem karinda kontrol disi paylarin tutari (2.574) (754)

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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5. Boliimlere Gore Raporlama

Konsolidasyon

1 Ocak-30 Eylul 2019 Turkiye Avrupa Rusya Diger Toplam diizeltmeleri Konsolide
Net Grup digi hasilat 1.223.300 596.180 232.607 111.077 2.163.164 - 2.163.164
Gruplar arasi hasilat 267.372 78.750 1.014 33.880 381.015 (381.015) -
Net hasilat toplami (*) 1.490.672 674.930 233.621 144.957 2.544.179 (381.015) 2.163.164
Satiglarin maliyeti (1.114.724) (451.976) (163.870) (84.936) (1.815.506) 369.139 (1.446.367)
Briit kar / (zarar) 375.948 222.954 69.751 60.021 728.673 (11.876) 716.797
Faaliyet giderleri (419.276) (130.759) (49.601) (29.318) (628.954) 14.671 (614.283)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 68.893 13.402 3.993 443 86.731 - 86.731
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (16.209) (13.871) (6.924) (3.927) (40.931) - (40.931)
Faaliyet kari/(zarar) 9.356 91.726 17.219 27.219 145.519 2.795 148.314
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 6.910 1.664 442 - 9.016 - 9.016
Yatinim faaliyetlerinden giderler (-) (3.434) - - - (3.434) - (3.434)
Finansman geliri gideri oncesi faaliyet kari/(zarar) 12.832 93.390 17.661 27.219 151.101 2.795 153.896
Finansman gelirleri 354.179 12.835 301 - 367.315 - 367.315
Finansman giderleri (-) (487.291) (15.054) (21.488) (10.676) (534.509) - (534.509)
Sirdiirilen faaliyetler vergi 6ncesi donem kari/(zarari) (120.280) 91.171 (3.526) 16.543 (16.093) 2.795 (13.298)
Doénem vergi geliri/(gideri) (1.137) (117) - 1.581 327 - 327
Ertelenmis vergi geliri 1.498 1.298 948 - 3.744 3.048 6.792
Doénem kari/(zarari) (119.919) 92.352 (2.578) 18.124 (12.022) 5.843 (6.179)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 59.255 25.081 50.975 16.708 152.019 - 152.019
Amortisman, itfa ve tikenme paylari (64.452) (37.200) (17.647) (8.782) (128.081) - (128.081)
Faiz, amortisman ve vergi 6ncesi kar (favok) (**) 77.284 130.590 35.308 36.001 279.182 2.795 281.977
Finansal durum tablosu bilgileri (30 Eylul 2019)
Toplam varliklar 3.561.541 1.014.020 183.042 316.952 5.075.555 - 5.075.555
Toplam yilikimlulukler 2.227.314 253.398 111.983 314.113 2.906.808 - 2.906.808
™*) Net satislarin cografi bolgelere gére dagilimi, satiglari gerceklestiren sirketlerin bulundugu Ulkelere gore verilmistir.

(**) Favok; TFRS tarafindan tanimlanmamaktadir. Grup, Favok'l faiz, amortisman ve vergi dncesi kar olarak tanimlamistir. Agiklanan Favok tutarlari Grup yonetimi tarafindan Grup'un faaliyet
performansinin daha iyi anlasiimasi ve olgulmesi icin ayri olarak gosterilmistir.
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5. Boéliimlere Gore Raporlama (Devami)

Konsolidasyon

1 Ocak-30 Eylul 2018 Tiirkiye Avrupa Rusya Avrupa Diger Toplam diizeltmeleri Konsolide
Net Grup digi hasilat 996.481 474.407 197.279 474.407 58.960 1.727.127 - 1.727.127
Gruplar arasi hasilat 386.279 - - - - 386.279 (386.279) -
Net hasilat toplami (*) 1.382.760 474.407 197.279 474.407 58.960 2.113.406 (386.279) 1.727.127
Satiglarin maliyeti (692.830) (239.537) (128.649) (239.537)  (24.012) (1.085.028) - (1.085.028)
Ticari faaliyetlerden briit kar / (zarar) 689.930 234.870 68.630 234.870 34.948  1.028.378 (386.279) 642.099
Faaliyet giderleri (364.850) (98.759) (37.576) (98.759)  (18.369) (519.554) 10.385 (509.169)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 222.921 6.884 6.980 6.884 @) 236.778 474 237.252
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (58.528) (7.674) (6.792) (7.674) 917 (72.077) 4.788 (67.289)
Faaliyet kari/(zarar) 489.473 135.321 31.242 135.321 17.489 673.525 (370.632) 302.893
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 8.568 1.104 27 1.104 - 9.699 - 9.699
Yatinim faaliyetlerinden giderler (-) (2.062) - - - - (2.062) - (2.062)
Finansman geliri gideri 6ncesi faaliyet kari/(zarar) 495.979 136.425 31.269 136.425 17.489 681.162 (370.632) 310.530
Finansman gelirleri 23.906 6.043 647 6.043 - 30.596 - 30.596
Finansman giderleri (-) (144.383) (9.554) (17.212) (9.554) (3.891) (175.040) - (175.040)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi donem kari/(zarari) 375.502 132.914 14.704 132.914 13.598 536.718 (370.632) 166.086
Doénem vergi geliri/(gideri) (21.388) (822) (304) (822) 1.174 (21.340) - (21.340)
Ertelenmis vergi geliri (5.781) (1.496) 3.004 (1.496) - (4.273) 1.836 (2.437)
Doénem kari/(zarari) 348.333 130.596 17.404 130.596 14.772 511.105 (368.796) 142.309
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 43.801 25.915 13.759 25.915 6.075 89.550 81 89.631
Amortisman, itfa ve tikenme paylari (41.193) (28.722) (13.640) (28.722) (3.885) (87.440) (24) (87.464)
Faiz, amortisman ve vergi 6ncesi kar (favok) (**) 537.172 165.147 44.909 165.147 21.374 768.602 (370.608) 397.994
Finansal durum tablosu bilgileri (30 Eylul 2018)

Toplam varhklar 2.542.182  1.084.426 139.049 1.084.426  229.753  3.995.410 - 3.995.410
Toplam yiikiimluliikler 1.323.299 262.867 69.751 262.867 211.446 1.867.363 - 1.867.363

*) Net satislarin cografi bolgelere gére dagilimi, satislar gergeklestiren sirketlerin bulundugu Ulkelere gore verilmistir.
**) Favok; TFRS tarafindan tanimlanmamaktadir. Grup, Favok'l faiz, amortisman ve vergi 6ncesi kar olarak tanimlamistir. Agiklanan Favok tutarlari Grup yonetimi tarafindan Grup'un faaliyet
performansinin daha iyi anlasiimasi ve olgulmesi icin ayri olarak gosterilmigtir.
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6. Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Kasa 228 242
Bankadaki nakit 303.375 87.295
- Vadesiz mevduatlar 83.811 81.749
- Vadesi (¢ aydan kisa vadeli mevduatlar 219.564 5.546
Diger hazir degerler 92 569
Deger dusuklugu Karsihgi 401 51
303.695 88.106

(*)  Vadesiz mevduat tutar1 i¢inde yer alan 8.461 TL sermaye artisindan saglanan fon, blokeli mevduatlar iginde yer

almaktadir.

Vadeli mevduatlar

Para birimi Faiz orani (%) Vade 30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Turk Lirasi %14,75 Ekim 2019 6.025 -
ABD Dolari %1,80 Kasim 2019 206.196 -
Avro %3,00 Ocak 2020 7.343 647
Rus Rublesi %9,66 Ekim 2019 - 4.899

219.564 5.546

30 Eylul 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla konsolide nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki
gibidir.

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Hazir degerler 303.695 88.106
Blokeli vadesiz mevduat (8.461) -
Deger duguklugu kargihginin etkisi 401 51
Eksi: Faiz tahakkuklar (155) (4)
295.480 88.153
7. Finansal Yatirnmlar
Uzun vadeli finansal yatirnmlar
Satilmaya hazir finansal varliklar 30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Aktif bir piyasasi olmayan finansal yatirimlar - 164
- 164
Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire yansitilan finansal yatirimlarin dénem ici hareketleri asagidaki gibidir:
30 Eylul 2019 30 Eylul 2018
Donem basi - 1 Ocak 164 276
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagli ortakliklar etkisi - (112)
Bagl ortaklik birlesme etkisi (164) -
- 164
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7. Finansal Yatirimlar (Devami)

Uzun vadeli finansal yatirimlar (Devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal yatinnmlar (Devami)

Hisse Hisse

Aktif bir piyasasi olmayan orani orani

Finansal yatirnmlar (%) 30 Eylul 2019 (%) 31 Aralik 2018
Camis Limited (*) - - 30,65 164

- 164

(*) Camis Limited 28 Haziran 2019 tarihinde tasfiye edilmistir.
8. Borglanmalar

Kisa vadeli borglanmalar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli krediler 774.731 545.550
Toplam kisa vadeli bor¢glanmalar 774.731 545.550
Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari 30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli anapara taksitleri ve faizleri 97.436 292.033
Kiralama iglemlerinden borglar 42,729 -
Sisecam araciligi ile gikariimig tahvillerin anapara borg ve taksitleri(*) 2.590 -
Sisecam araciligi ile gikariimig tahvillerin ihrag farklari ve komisyonlari (319) -
Ertelenmis kiralama borglanma maliyetleri (-) (19.570) -
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 122.866 292.033
Toplam kisa vadeli bor¢lanmalar 897.597 837.583
Uzun vadeli bor¢lanmalar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Uzun vadeli kredilerin uzun vadeli kismi 13.528 84.325
Sisecam araciligi ile gikariimig tahvillerin anapara borg ve taksitleri(*) 792.274 -
Sisecam aracilig ile gikariimig tahvillerin ihrag farklari ve komisyonlari (10.767) -
Kiralama iglemlerinden borglar 181.605 -
Ertelenmis kiralama borglanma maliyetleri (-) (67.683) -
Toplam uzun vadeli borglar 908.957 84.325
Toplam borglanmalar 1.806.554 921.908
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8. Borglanmalar (Devami)

(*) T. Sise ve Cam Fabrikalari A.S. 14 Mart 2019 tarihinde nominal tutari 550.000 bin ABD Dolari ve 28 Mart 2019 tarihinde nominal
tutari 150 milyon ABD Dolari olmak tizere toplam 700 milyon ABD Dolari tahvil ihrag etmistir. S6z konusu tahvillerin itfa tarihi 14 Mart
2026 olup anapara 6demesi son vade tarihinde yapilacaktir. Kupon faiz orani 6,95 olarak belirlenmis olup, alti ayda bir faiz 6demelidir.
Bu tahvillerin ihraci sonrasinda 140.000.000 ABD Dolari tutarindaki fon Grup’a aktarilmis ve Grup’a saglanan fon tutari kadar
anapara, faiz ve benzeri 6demeleri icin minferiden garanti verilmistir.

Grup’un, rapor tarihi itibariyla, kredilerinin faiz oranlarindaki degisim riski ve s6zlesmedeki yeniden fiyatlama tarihleri asagidaki gibidir:

Kredilerin yeniden fiyatlandirma donemleri 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
3 aydan kisa 400.649 679.358
3ay-12 ay arasi 374.082 158.225
1-5yilarasi 23.855 84.325
5 yil ve Gzeri 87.109 -

885.695 921.908

805.714 bin TL tutarindaki ¢ikariimig tahvillerin, nominal ihrag tutari 140.000 bin Amerikan Dolar kupon faiz orani %6,95 (Etkin faiz
orani %7,32'dir. Kupon faiz édemeleri alti ayda bir esit taksitler halinde yapilmaktadir (31 Aralik 2018: bulunmamaktadir).

Finansal bor¢lanmalarin 1 Ocak - 30 Eylil 2019 dénemi igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Banka kredileri Anapara Faiz Komisyon Toplam
Donem bas! - 1 Ocak 917.972 3.936 921.908
Yabanci para gevirim farklari 56.525 293 56.818
Kur farki zarari 7.780 - 7.780
Dénem iginde alinan-ayrilan karsilik 1.033.881 73.783 1.107.664
Dénem iginde ddenen-iptal edilen kargilik (1.134.366) (74.109) (1.208.475)
30 Eylil 2019 tarihi itibariyla 881.792 3.903 - 885.695
Cikarilmig Tahviller Anapara Faiz ihrag Farki  Komisyon Toplam

Donem basi - 1 Ocak -

Kur farki zarari 32.600 - - - 32.600
Donem iginde alinan-ayrilan karsilik 759.674 30.026 (10.181) (1.669) 777.850
Donem iginde 6denen-iptal edilen - (27.436) 627 137 (26.672)
31 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 792.274 2.590 (9.554) (1.532) 783.778
Kiralama igslemlerinden borglar Capital Interest Anapara + Faiz
Dénem bas! - 1 Ocak 111.928 77.989 189.917
Yabanci para gevirim farklari 1.292 309 1.601
Kur farki zarari 1.131 - 1.131
Donem iginde alinan-ayrilan karsilik 44.200 25.103 69.303
Dénem iginde 6denen-iptal edilen (21.469) (16.149) (37.618)
31 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 137.082 87.252 224.334
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8. Borglanmalar (Devami)

Finansal bor¢lanmalarin 1 Ocak — 30 Eyliil 2018 dénemi igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Banka kredileri Anapara Faiz Ihrag Farki Komisyon Toplam
Donem basi - 1 Ocak 744.438 5.683 750.121
Yabanci para gevirim farklari 212.318 2.753 215.071
Kur farki zarari 62.675 - 62.675
Dénem iginde alinan-ayrilan kargilik 530.620 46.373 576.993
Dénem iginde édenen-iptal edilen kargihk (563.135) (43.113) (606.248)
30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 986.916 11.696 998.612
30 Eylll 2019 itibaryla aktiflesen finansman gideri bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir ).
Kisa ve uzun vadeli borglanmalara iligkin 6zet bilgiler agagidaki gibidir:
30 Eyliil 2019
Doviz cinsi Vade Faiz araligi (%) Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam
ABD Dolari 2017-2026 4,75% 40.664 781.507 822.171
Euro 2017-2020 1,62% 303.950 - 303.950
Rus Rublesi 2019-2021 9,66% 265.486 13.556 279.042
Turk Lirasi 2019-2020 23,69% 182.890 81.105 263.995
Misir Poundu 2019-2020 18,62% 101.160 - 101.160
Bulgar Levasi 2017-2019 4,00% 3.447 32.789 36.235
897.597 908.957 1.806.554
31 Aralik 2018
Doviz cinsi Vade Faiz araligi (%) Kisa vadeli Uzun vadeli Toplam
ABD Dolari 2017-2020 0,33% 30.310 15.032 45.342
Euro 2017-2020 14,07% 304.048 40.144 344.192
Rus Rublesi 2017-2021 10,03% 206.538 29.149 235.687
Turk Lirasi 2017-2019 18,25% 250.795 - 250.795
Misir Poundu 2017-2019 18,62% 45.892 - 45.892
837.583 84.325 921.908
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8. Borglanmalar (Devami)

Finansal borglarin geri 6deme vadeleri asagidaki gibidir:

30 Eylil 2019 31 Aralik 2018

1 yil icinde 6denecekler 897.597 837.583
1-2 yil iginde 6denecekler 32.886 78.495
2-3 yil icinde 6denecekler 18.981 5.830
3-4 yil icinde 6denecekler 18.891 -
4-5 yil icinde 6denecekler 10.300 -
5 yil ve sonrasi 827.899 -

1.806.554 921.908

30 Eylul 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla finansal borglar igin verilen teminat bulunmamaktadir.

9. Diger Finansal Yikimliilikler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

10.Ticari Alacak ve Borglar

Ticari Alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar 30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Alicilar 665.196 603.405
Alacak senetleri 67.760 63.841
Alacak senetleri reeskontu (-) (8.837) (14.444)
ilikili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 37) 4.412 5.322
Diger ticari alacaklar 23.685 34.404
Supheli ticari alacaklar karsihgi (23.684) (34.398)

728.532 658.130
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10.Ticari Alacak ve Borglar (Devami)

Ticari Alacaklar (Devami)

Grup’un yurtici satislarinda ana trtin gruplari itibariyla uyguladigi satis politikasi ve kredi riski hakkinda bilgiler asagida sunulmustur:

Uriinlerin satis vadesi ortalama olarak 75 giin (31 Aralik 2018: 75 giin,) olup, vadesinden sonraki 6demelerde aylik %2,00 (31 Aralik
2018: %2,75) gecikme faizi uygulanmaktadir.

Grup ¢ok sayida musteriyle galistigindan kredi riski dagilmis durumdadir ve énemli bir kredi riski yogunlagmasi yoktur. Dolayisiyla,
Grup Yonetimi ekli konsolide finansal tablolarda yer alan sipheli alacak karsihdindan daha fazla bir karsiiga gerek olmadigi

kanaatindedir.

Sulpheli ticari alacaklar karsiliginda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

30 Eylil 2019 30 Eyliil 2018
Donem basi - 1 Ocak (34.399) (40.808)
Doénem gideri (2.117) (1.649)
Tahsilatlar 11.922 2.450
Yabanci para gevirim farklari (91) (750)
(23.684) (40.757)

Grup’ un ticari alacaklari igin almis oldugu teminatlar asagidaki gibidir:
30 Eylil 2019 31 Aralik 2018
Teminat mektuplari 65.598 46.687
Dogrudan bor¢landirma sistemi 110.388 87.148
ipotekler 40.801 29.133
Diger 106.039 109.813
322.826 272.781
30 Eylul 2019 tarihi itibariyla ticari alacaklarin  151.382 bin TL tutarindaki (31 Arahk 2018:

108.031 bin TL) kisminin vadesi ge¢mis oldugu halde, bu alacaklara iligkin 6zel karsilik ayrilmamistir. S6z konusu alacaklar yakin
zamanda tahsil edilememe riski yasanmamis ¢ok sayida farkli musteriye aittir. Bahse konu ticari alacaklarin yaslandirmasi

asagidaki gibidir:

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Vadesi lizerinden 1-30 glin gegmis 61.312 46.328
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 32.776 25.497
Vadesi Gizerinden 3-12 ay gegmis 4.228 36.207
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 53.066 -
Toplam vadesi gegen alacaklar 151.382 108.032
Teminat ve benzeri garantiler ile giivence altina alinmig kisim 33.851 29.099
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10.Ticari Alacak ve Borglar (Devami)

Ticari Borglar

30 Eylil 2019 31 Aralik 2018
Saticilar 202.120 205.901
iliskili taraflara ticari borglar (Dipnot 38) 67.196 67.636
Borg senetleri reeskontu (-) (1.150) (1.878)
268.166 271.659

11.Diger Alacaklar ve Borglar
Kisa vadeli diger alacaklar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Diger cesitli alacaklar 4.337 3.349
iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 38) 30.282 29.382
Verilen depozito ve teminatlar 249 237
Personelden alacaklar 635 437
35.503 33.405
Uzun vadeli diger alacaklar 30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Verilen depozito ve teminatlar 401 474
401 474
Kisa vadeli diger borglar 30 Eylil 2019 31 Aralik 2018
iliskili taraflara borglar (Dipnot 38) 1.739 353.708
Diger cesitli borglar 169 316
1.908 354.024
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12.Tiirev Araglar

Grup, dénem igerisinde yurtdiginda ihrac edilen 700 Milyon Amerikan Dolari nominal degerli ve alti ayda bir %6,95 kupon faizli,14
Mart 2026 tarihli anapara 6demesi bulunan borglanma araglarindan hissesine diisen kisimdan (Dipnot 8), 30 Milyon ABD Dolarlik
kismini nakit akis riskinden korumak igin asagida detay belirtilen cross-currency swap sézlesmelerini imzalamistir.

Grup 29 Nisan 2019 tarihinde HSBC ile 13 Mart 2026 vadeli 100.000.000 ABD Dolari ahm, 595.100.000 Turk Lirasi satim igeren
katilimh gapraz doviz swap islemi gercgeklestiriimistir. Bu islem de, grubun 100.000.000 ABD Dolari boyutundaki Eurbond'u ile
eslestirilip, IFRS 9 kapsaminda riskten korunma muhasebesine uygun hale getirilmistir. Yiiksek etkinlikte oldugu tespit edilen bu
korunma da etkin kisim 6zkaynaklar altinda, etkin olmayan kisim ise kar/zarar altinda muhasebelestirilmistir.

Grup, 17 Nisan 2019 tarihinde HSBC ile 13 Mart 2026 tarihinde 30.000.000 ABD Dolari alim, 26.525.198,94 EUR satim ve 13 Eyliil
2019 tarihinden baglamak izere 13 Mart 2026 tarihine kadar alti ayda bir %4,73 EUR faiz orani ile %6,95 ABD Dolari faiz oranlari
takasi igin anlagmistir.

Grup, ileriye yénelik etkinlik testlerinde finansal riskten koruma isleminin oldukga etkin oldugunu dlgmiistiir. ileriye yénelik etkinlik
testinde senaryo analizi yontemine gore swap sozlesmesinin baslangicinda ve rapor dénemi itibariyla nicel bir degerlendirme
yapmistir.

Yukarida bahse konu swap s6zlesmelerine yapilan etkinlik testlerinde yiiksek etkinlikte ¢ikmalari nedeniyle swap isleminin gercege
uygun degerinin etkin kismi 6zkaynaklarda muhasebelestiriimistir. Daha sonra 6zkaynaklarda muhasebelestirilen bu tutarin, korunan
kalemin kar zarari etkiledigi donemlerine isabet eden kisimlari kar zarara siniflandiriimigtir.

Turev araglarin dagihmi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Varlik Yiikiimliiliik Varlik Yiikiimliiliik

Swap Islemleri 498.256 519.424 - -
498.256 519.424 ] ]

Tarev araglarin dénem igindeki islemleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Donem basi - 1 Ocak - -
Kar veya zararda muhasebelestirilen (31.657) -
Realize olan kur farki nakit ¢ikig/(girisleri) 34.143 -
Ozkaynaklarda muhasebelestirilen deger farki (23.654) -
Net varhk/(yuktmlilik) (21.168) -

43



PASABAHGE CAM SANAYIi ve TICARET A.S.
1 OCAK-30 EYLUL 2019 ARA HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK iFADE EDILMISTIR.)

13.Stoklar
30 Eylil 2019 31 Aralik 2018
Mamuller 959.471 865.052
Yari mamuller 7.339 7.576
ilk madde ve malzeme 158.283 142.355
Ticari mallar 71.437 61.172
isletme malzemesi 33.824 37.822
Stok deger disukligu karsihdi (-) (32.264) (30.474)
1.198.090 1.083.503
Stok deg@er dusikligiu karsiidinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:
30 Eylul 2019 30 Eylul 2018
Donem basi - 1 Ocak (30.474) (21.005)
Donem iginde ayrilan karsilik (1.533) (4.100)
Doénem iginde kullanilan karsilik 609 2.385
Yabanci para ¢evirim farklari (866) (1.875)
(32.264) (24.595)
14.Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler
Pesin Odenmis Giderler
Donen varliklar igerisindeki pesin 6denmis giderler 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Stoklar igin verilen siparis avanslari 24.774 19.080
Gelecek aylara ait giderler 18.063 4.584
42.837 23.664
Duran varliklar igerisindeki pesin 6denmis giderler 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Verilen siparis avanslari 1.422 3.048
Gelecek aylara ait giderler 1.986 -
3.408 3.048
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in verilen avanslarin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:
30 Eylul 2019 30 Eyliil 2018
Donem basi - 1 Ocak 3.048 1.293
Doénem iginde verilen 7.145 11.472
Yabanci para ¢evrim farklari - 37
Doénem iginde kapanan (8.770) (11.321)
1.423 1.481
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14.Pesin Odenmis Giderler ve Ertelenmis Gelirler(Devami)

Ertelenmis Gelirler

Kisa vadeli ertelenmis gelirler 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Gelecek aylara ait gelirler 644 628
Alinan siparis avanslari 4.118 7.196

4.762 7.824
Uzun vadeli ertelenmis gelirler 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Gelecek yillara ait gelirler 1.936 1.907

1.936 1.907

15.insaat Sozlesmeleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

16. Is Ortakliklari ve istirakler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

17.Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yeniden

Net Yeniden Degerleme Gergege

Kayith Degerleme Kar/(Zarar) Uygun

Degeri Fonu Etkisi Degeri

Donem basi — 1 Ocak 432 7.769 - 8.201
Maddi duran varliklardan transferler - - - -
Yenden degerleme deger artisi - - - -
Yeniden degerleme deger azaligi - - - -
30 Eyliil 2019 kapanis bakiyesi 432 7.769 - 8.201

Grup, idari maksatlarla kullanilmayan mdulkiyetindeki gayrimenkulu yatirirm amach gayrimenkul olarak gercege uygun degeriyle
siniflandirmistir. Ilk siniflandirma nedeniyle olusan deger artisini dzkaynaklar igerisinde “Yeniden Degerleme ve Olgiim
Kazanglari/(Kayiplar1)” hesabinda muhasebelestirmistir.

S6z konusu gayrimenkulun gergege uygun degeri, konuyla ilgili sermaye piyasasi gayrimenkul degerleme lisansina sahip, gerekli
mesleki birikime sahip ve gayrimenkullerinin sinif ve yeri hakkinda glincel bilgisi bulunan “Harmoni Gayrimenkul ve Danigmanlik
A.S.” sirketi tarafindan yapilan degerlendirmelere dayanmaktadir.

Gayrimenkulun gergege uygun degeri, degerlemede gegerli imar plani bulunan ve/veya yapi kullanma izin belgesi diizenlenmis
mevcut yapilarin yer aldigi parseller igin “Nakit Akiglari Analizi” ve “Emsal Karsilastirma Analizi” yontemleri kullaniimistir.
Degerleme konusu gayrimenkullerin bulundugu bélge ve bdlge icindeki emsal parsel sayisinin kithdi, ulagim iligkileri ve gevre
yapilanmalari, bélgede devam eden imar plani siirecleri dikkate alinarak sonug degere ulagiimistir.

Yatirim amaglh gayrimenkul Turkiye'dedir.
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18.Maddi Duran Varliklar

) Yer alt1 ve yer Tesis, makine Demirbaslar Diger Maddi Ozel malivetler Yapilmakta olan Toplam
Maliyet degeri A;?Szgl\;‘? istii diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar s Varliklar y yatinmlar P
1 Ocak 2019 acilis bakiyesi 273.215 54.448 565.024 2.424.218 14.307 114.215 423.437 39.038 34.160 3.942.062
Yabanci para ¢evrim farklar 7.549 5.873 24.675 82.243 411 1.694 15.280 110 978 138.813
Alimlar (*) 30 - 2.000 20.196 - 1.405 6.012 507 77.600 107.750
Cikiglar - - (48) (8.399) (1.526) (509) (25.156) (465) - (36.103)
Yapilmakta olan yatirimlardan transferler - 72 2.309 12.853 788 1.344 30.067 - (47.433) -
30 Eyliil 2019 kapanig bakiyesi 280.794 60.393 593.960 2.531.111 13.980 118.149 449.640 39.190 65.305 4.152.522
Birikmig amortismanlar ve deger digukligii
1 Ocak 2019 acilis bakiyesi - (26.203) (15.830) (1.634.460) (9.293) (73.164) (254.540) (26.733) - (2.040.223)
Yabanci para ¢evrim farklar - (1.934) (590) (27.356) (237) (993) (6.842) (47) - (37.999)
Dénem gideri(**) - (2.266) (15.695) (57.748) (902) (5.873) (17.380) (2.404) - (102.268)
Cikiglar - - - 1.875 1.526 488 4.682 48 - 8.619
30 Eyliil 2019 kapanis bakiyesi (30.403) (32.115) (1.717.689) (8.906) (79.542) (274.080) (29.136) - (2.171.871)
30 Eyliil 2019 itibariyle net defter degeri 280.794 29.990 561.845 813.422 5.074 38.607 175.560 10.054 65.305 1.980.651
30 Eyliil 2018 kapanig bakiyesi 273.215 28.245 549.194 789.758 5.014 41.051 168.897 12.305 34.160 1.901.839
™*) Alimlarin igerisinde borglanma maliyetleri aktiflestiriimemistir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir) (Dipnot 8).
**) Dénem amortisman giderinin dagihmi Dipnot 29 ve Dipnot 31'da verilmistir.
Maddi duran varliklar Gzerinde herhangi bir ipotek/rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadr).
() 31 Aralik 2018 tarihi itibari ile 30 Eyltl 2018 tarihli expertiz sonuglarina gére arsa,arazi ve binalar yeniden degerleme modeline gére net ydntemle muhasebelestirilmistir.
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18.Maddi Duran Varliklar (Devami)

; ver ailitslt\i/]e - mllfi?]ijve Demirbaslar Diger Maddi ("_)zel Yapiimakta Toplam
Maliyet degeri /;rrz; ;/re diizenleri Binalar cihazlar Tasitlar Varliklar maliyetler  olan yatirnmlar
1 Ocak 2018 agllis bakiyesi 225.147 45.262 461.320 2.121.586 11.583 100.086 339.251 35.025 48.295 3.387.555
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagli ortakliklar etkisi - - - 1.107 - 470 82 754 - 2.413
Yabanci para ¢evrim farklar 6.773 13.837 128.609 373.788 4.766 14.533 68.345 443 18.007 629.101
Alimlar (*) 171 - - 9.046 - 2.418 8.412 2.041 65.280 87.368
Cikiglar (18.002) (30) (3.126) (4.265) (323) (827) (17.505) - (32) (44.110)
Yapilmakta olan yatirmlardan transferler - 2.781 409 25.123 - 2.496 17.018 - (47.827) -
30 Eyliil 2018 kapanig bakiyesi 214.089 61.850 587.212 2.526.385 16.026 119.176 415.603 38.263 83.723 4.062.327
Birikmig amortismanlar ve deger diigiiklligii
1 Ocak 2018 acilis bakiyesi - (21.397) (53.246)  (1.457.799) (7.127) (64.933) (224.071) (22.504) - (1.851.077)
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagli ortakliklar etkisi - - - (81) - (325) (48) (411) - (865)
Yabanci para ¢evrim farklari - (4.834) (13.483) (197.131) (2.658) (7.446) (40.743) (250) - (266.545)
Dénem gideri(**) - (2.026) (9.585) (52.714) (727) (5.571) (12.428) (2.888) - (85.939)
Cikiglar - 30 293 1.507 323 741 7.466 - - 10.360
30 Eyliil 2018 kapanig bakiyesi (28.227) (76.021)  (1.706.218) (10.189) (77.534) (269.824) (26.053) - (2.194.066)
30 Eyliil 2018 itibariyle net defter degeri 214.089 33.623 511.191 820.167 5.837 41.642 145.779 12.210 83.723 1.868.261
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi 225.147 23.865 408.074 663.787 4.456 35.153 115.180 12.521 48.295 1.536.478
*) Alimlarin igerisinde borglanma maliyetleri aktiflestirilmemistir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadir) (Dipnot 8).
**) Dénem amortisman giderinin dagilimi Dipnot 29 ve Dipnot 31'da verilmigtir.

Maddi duran varliklar (izerinde herhangi bir ipotek/rehin bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Bulunmamaktadr).
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19.Kullanim Hakki Varliklari

Arazi ve Tesis Makine

Maliyet degeri Arsalar Binalar ve Cihazlar Tasitlar Toplam
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi - - - - -
Muhasebe Politikasindaki Degisikligin Etkisi 189 117.762 21.032 3.904 142.887
Yeniden Diizenlenmis 1 Ocak 2019 aglilis bakiyesi 189 117.762 21.032 3.904 142.887
Yabanci para gevrim farklari 31 906 869 - 1.806
Girigler 45 43.465 63 627 44.200
Yeniden degerleme - 890 140 100 1.130
30 Eylul 2019 kapanig bakiyesi 265  162.755 22.104 4631 189.755
Birikmis itfa ve tiilkenme paylari

1 Ocak 2019 agilis bakiyesi - - - - -
Muhasebe Politikasindaki Degisikligin Etkisi 156 26.288 11.431 2.081 39.956
Yeniden Diizenlenmis 1 Ocak 2019 agilis bakiyesi (156) (26.288) (11.431) (2.081) (39.956)
Yabanci para gevrim farklar (25) (27) (536) - (534)
Donem gideri (26) (19.136) (4.824) (1.124) (25.110)
30 Eyliil 2019 kapanig bakiyesi (207) (45.397) (16.791) (3.205) (65.600)
30 Eyliil 2019 itibariyle net defter degeri 58 117.358 5.313 1.426 124.155
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20.Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maliyet degeri Haklar Diger Toplam
1 Ocak 2019 agilis bakiyesi 16.376 6.241 22.617
Yabanci para gevrim farklar 50 212 262
Alimlar - 69 69
Cikiglar (118) (24) (142)
30 Eyliil 2019 kapanis bakiyesi 16.308 6.498 22.806

Birikmis itfa ve tiikkenme paylari

1 Ocak 2019 acilis bakiyesi (12.674) (6.101) (18.775)
Yabanci para gevrim farklari @) (229) (136)
Dénem gideri (*) (657) (46) (703)
Cikislar 18 - 18
30 Eyliil 2019 kapanis bakiyesi (13.320) (6.276) (19.596)
30 Eyliil 2019 itibariyle net defter degeri 2.988 222 3.210
31 Aralik 2018 net defter degeri 3.702 140 3.842
Maliyet degeri Haklar Diger Toplam
1 Ocak 2018 agilis bakiyesi 15.601 4.876 20.477
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen

baglh ortakliklar etkisi 31 2 33
Yabanci para gevrim farklar 184 2.703 2.887
Alimlar - 2.263 2.263
Cikiglar - (22) (22)
30 Eyliil 2018 kapanis bakiyesi 15.816 9.822 25.638

Birikmis itfa ve tiikenme paylari

1 Ocak 2018 agilis bakiyesi (11.637) (4.095) (15.732)
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen

bagh ortakliklar etkisi (8) - (8)
Yabanci para gevrim farklar (94) (1.825) (1.919)
Doénem gideri (588) (938) (1.526)
30 Eyliil 2018 kapanis bakiyesi (12.327) (6.858) (19.185)
30 Eyliil 2018 itibariyle net defter degeri 3.489 2.964 6.453
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi 3.964 781 4.745

(*) Donem itfa ve tikenme paylari giderlerinin dagilimi Dipnot 29 ve Dipnot 31'da verilmistir.
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21.Serefiye
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
22.Devlet Tesvik ve Yardimlari

indirimli Kurumlar Vergisi Uyqulamasi

Grup, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 32/A maddesi ¢ergevesinde, Ekonomi Bakanligi tarafindan tesvik belgesine
baglanan yatirrmlardan elde edilen kazanglar i¢in indirimli kurumlar vergisi destegdi almaktadir. Bakanlar Kurulu tarafindan
belirlenen yatirima katki oranina gére hesaplanan yatirima katki tutarina ulagilana kadar her yil 6denecek kurumlar vergisi tutari
yine Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenen kurumlar vergisi indirim orani uygulanarak indirimli ddenmek suretiyle bu tesvikten
yararlaniimaktadir. Ayni karar kapsaminda alinan yatirnm tesvik belgeleri geregince KDV ve gimrik vergisi tesvikinden de
yararlaniimaktadir.

Turqguality

Turk Markalarinin desteklenerek biling ve farkindaliginin artinlmasini hedefleyen bir marka destek programi olan Turquality ile
2006/4 Sayih “Turk Urdnlerinin Yurtdisinda Markalasmasi, Tark Mali Imajinin Yerlestiriimesi ve  TURQUALITY’nin

Desteklenmesi Hakkinda Teblig” gergevesinde firmalarin,

¢ Patent, faydali model, endUstriyel tasarim ve marka tesciline iliskin harcamalari,
o Sertifikasyona iliskin giderleri,

e Moda/Endustriyel Uriin tasarimcisi/Sef/Asci istihdamina iliskin giderleri,

e Tanitim, reklam ve pazarlama faaliyetleri,

o Yurtdisi birimlere iligkin giderleri,

e Danigmanlik giderleri

belirli sinirlar dahilinde desteklenmektedir.

Grubumuzca faaliyet gdsterilen alanlara gore s6z konusu marka destek programindan faydalaniimaktadir.

Yurtdisinda saglanan tesvikler

oy

Bulgaristan’da “Yatirimlarin Tesviki Kanunu ve Uygulama Ydénetmeligi” ile Avrupa Birligi'nin “Devlet Yardimlari Mevzuati”
cergevesinde Pasabahge Bulgaria EAD, Bulgaristan Cumhuriyeti adina Bulgaristan Ekonomi ve Enerji Bakanligi ile Bulgaristan
Maliye Bakanliginca devlet yardimlari igin bir memorandum imzalamistir.

23.Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli karsiliklar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Ciro primleri karsiligi 32.039 230
Dava karsilig 7.231 9.730
Digaridan saglanan fayda 341 716
Hediye c¢eki Karsihgi 6.006 5.761
Maliyet giderleri karsilig 4.169 719
Diger 10.360 4.002

60.145 21.158
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23.Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler (Devami)

30 Eyliil 2019, ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla Sirket'in teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna iliskin tablolari asagidaki
gibidir:
30 Eyliil 2019

TL ve diger
dovizlerin
Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler TL karsihiklar ABD Dolari Euro Rus Rublesi  TL karsilig

A. Kendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 216.612 18.833 - - 110.034

B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar! 590.360 - - - 590.360

C. Olagan Ticari Faaliyetlerin Yurdttlmesi
Amaciyla Diger 3.Kisilerin Borcunu
Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar! - - - - -

D. Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari - - - - -

i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari (*) - - - . .

ii. B ve C Maddeleri Kapsamina
Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRi’lerin
Toplam Tutari - - - - -

iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen
3. Kigiler Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutar! - - - - -

Toplam 806.972 18.833 - - 700.394

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket'in ézkaynaklarina orani 30 Eylul 2019 tarihi itibariyla %0'dir.
(*) Konsolidasyona tabi bagli ortakliklarin Sirket’'e vermis oldugu TRI'leri ifade etmektedir.
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23.Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler (Devami)

31 Aralik 2018

TL ve diger
dovizlerin
Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler TL karsihiklari ABD Dolari Euro Rus Rublesi  TL karsiligi

E. Kendi Tuzel Kisiligi Adina Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari 104.107 - - - 104.107

F. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil
Edilen Ortakliklar Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar! 423.961 - - - 423.961

G. Olagan Ticari Faaliyetlerin YUritulmesi
Amaciyla Diger 3.Kisilerin Borcunu
Temin Amaciyla Vermis Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar - - - - -

H. Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar - - - - -

iv. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari (*) - - - B} .

v. B ve C Maddeleri Kapsamina
Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutari - - - - -

vi. C Maddesi Kapsamina Girmeyen
3. Kisiler Lehine Vermigs Oldugu
TRI’lerin Toplam Tutar - - - - -

Toplam 528.068 - - - 528.068

Sirket'in vermis oldugu diger TRI'lerin Sirket'in 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %0'dir.
(*) Konsolidasyona tabi bagli ortakliklarin Sirket'e vermis oldugu TRI'leri ifade etmektedir.

24.Taahhiitler

Kiralamalardan dogan taahhditler

Pasabahge Magazalari A.S., faaliyet kiralamasi s6zlesmeleriyle gesitli perakende satis yeri ve magazalar kiralamaktadir.
Kiralama s6ézlesmelerinin sureleri 1-10 yil arasinda degismektedir. Kiralama sézlesmeleri aylik olarak belirli bir kira tutarinin
veya kiralama iglemine konu magaza cirosunun belirli bir oraninin kira olarak ddenmesini gerektirmektedir. Kiralama
sOzlesmeleri temel olarak Turk Lirasi, Avro ve ABD Dolari cinsinden diizenlenmektedir ve kira bedelleri sdzlegsme siiresince
enflasyon orani veya enflasyon oranina yakin oranlar ile artmaktadir. Mevcut borglar kanununa gore kira s6zlesmeleri kiraci
tarafindan feshedilmedigi slirece kiralayan tarafindan ancak sézlesmeye aykirilik nedeniyle tahliye talebiyle feshedilebilir.
iptal edilemeyen taahhiitlere ait gelecekteki minimum kira 8deme tutarlari asagidaki gibidir:

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018

1 yila kadar 10.182 9.687
1 -5 yila kadar - -
5 yildan uzun - -

10.182 9.687
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25.Galisanlara Saglanan Faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar kapsaminda borglar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Personele borglar 14.694 13.687
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 16.411 11.567
Toplam 31.105 25.254
Calisanlara saglanan faydalara iligskin kisa vadeli karsiliklar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Personel istihkaklari karsiligi 1.455 3.727
Yilhk izin karsihgi 5.098 4.893
Toplam 6.553 8.620

Tirkiye'de yirirliikteki Is Yasasi hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is s6zlesmesi
sona erenlere hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yukumliligu vardir. Ayrica, halen yururlikte bulunan 506
sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’'nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili Yasalar ile Degisik
60’iInci Maddesi hikmi geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
6deme yUikimlalagi bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002
tarihinde degistiriimesi ile Kanun’dan ¢ikariimistir.30 Eylil 2019 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati tutari her hizmet yili
icin bir aylik maas Gizerinden 6.017,60 TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 TL) tavanina tabidir. Grup’ un kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 1 Temmuz 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.379,86 TL tavan tutari dikkate alinmistir (31 Aralik 2018: 1
Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.017,60 TL).

Kidem tazminati yikimliliga zorunluluk olmadigindan dolayi herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yukimlulugu sirketin galisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yukumluligun buginki
degerinin tahminine goére hesaplanir. TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, igletmenin yuktumliliklerini tanimlanmis fayda
planlar kapsaminda aktueryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini  6ngoérir.Toplam yukumluluklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktleryal varsayimlar asagida belirtilmistir. Aktleryal kayip/(kazang) kapsamli gelir tablosunda
“Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgim Kazanglari /Kayiplari” igerisinde muhasebelestirilmistir.

Esas varsayim her hizmet yili igin azami yukimliligin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla uygulanan iskonto
orani gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel faiz oranini ifade eder. Sonugta 30 Eylul 2019 ve 31
Aralik 2018 tarihleri itibariyla ekli konsolide finansal tablolarda yikumlulikler galigsanlarin emekliliinden kaynaklanan gelecege
ait olas| yukimlulugun bugiinku degeri tahmin edilerek hesaplanir. Rapor tarihindeki karsiliklar yillik %9,30 enflasyon (31 Aralik
2018: %9,30) ve %15,20 1skonto orani (31 Aralik 2018: %15,20) varsayimlarina gore yaklasik %5,40 olarak elde edilen reel
iskonto orani (31 Aralik 2018: %5,40) kullaniimak suretiyle hesaplanmistir. istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip
Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Calisanlarin emeklilige kadar isten
ayrilmama olasiligi 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla %97,43 (31 Aralik 2018 : %98,86)dir.

Kidem tazminati kargiliginda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

30 Eylil 2019 30 Eylil 2018

Dénem basi-1 Ocak 132.705 112.132
Yabanci para gevirim farklari a4 922
Hizmet maliyeti 12.805 17.462
Faiz maliyeti 14.433 9.382
Aktleryal kayip/(kazang) - (913)
Odenen kidem tazminatlari (9.696) (7.681)
150.324 131.304
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26.Varhklarda Deger Dusuklugii

Varliklarda deger diisiikliikleri 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Supheli ticari alacaklar kargilidi (Not 10) (23.684) (34.398)
Stok deger dusikligu karsihgdi (Not 13) (32.264) (30.474)
(55.948) (64.872)

27.Diger Varlik ve Yiikumluliikler
Diger donen varliklar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Diger KDV 9.738 23.681
indirilecek KDV 25.058 6.179
Gelir tahakkuklari - 243
is avanslari 19 9
Devreden KDV - 9.127
Diger 315 240
35.130 39.479
Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Odenecek vergi ve harglar 12.488 15.443
Gider tahakkuklari 11.709 6.305
Diger 14.440 12.106
38.637 33.854

28.Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Ozkaynak kalemlerinden “Odenmis Sermaye (Cikarilmis Sermaye)”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve Tirk Ticaret
Kanunu’'nun ilgili maddesi geregince yasal yedek statiisiinde olan “Paylara lliskin Primler (iskontolar)” yasal kayitlardaki tutarlari
ile gosterilmistir. Bu kapsamda SPK Raporlama Standartlari gergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya gikan ve rapor tarihi
itibariyla kar dagitimina veya sermaye artirnrmina konu edilemeyen farklarin (enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farklliklar
gibi) cikariimis sermaye ile ilgili kismi gikarilmis sermaye kaleminden sonra gelen “Sermaye Duzeltmesi Farklari” kalemiyle,
“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Paylara iligkin Primler (iskontolar)” den kaynaklanan farklar ise “Gegmis Yillar Karlari

»,

/ Zararlar”yla iligkilendirilmigtir.
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28.Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (Devami)

a) Sermaye / Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 TL (Bir Turk Lirasi) itibari degerde 224.117.049 adet hamiline yazili paya bolinmustir
31 Aralik 2018: 224.117.049 adet pay).

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Pay tutar Hisse orani Pay tutar Hisse orani
Ortaklar TL % TL %
Sisecam 189.646 84,62 189.646 84,62
Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi 33.292 14,85 33.292 14,85
islam Kalkinma Bankasi A.S. 1.179 0,53 1.179 0,53
Nominal sermaye 224.117 100,00 224.117 100,00
Sermaye diizeltmesi farklari 70.158 70.158
Diizeltilmis sermaye 294.275 294.275

b) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018

Aktleryal kayip/kazang fonu (10.022) (10.022)
Yabanci para gevirim farklari 17.026 16.344
Maddi duran varliklar yeniden degerleme artiglari 308.162 308.162
315.166 314.484

Deger artis fonlarinin donem igerisindeki hareketleri kapsamli gelir tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablolarinda sunulmustur.
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28. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (Devami)

Kidem tazminati karsiligi aktiieryal kayip/kazanc fonu

TMS-19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardi, kidem tazminati kargiliginin hesaplanmasinda dikkate alinan aktueryal
kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimesine izin vermemektedir. Aktleryal varsayimlarin degismesi
sonucu olusan kayip ve kazanglar 6zkaynaklar igerisinde “Deger Artis Fonu” hesabinda muhasebelestiriimistir. Kidem
tazminati karsiligi aktleryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak niteliktedir.

c) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

30 Eylil 2019 31 Aralik 2018

Yabanci para gevirim farklari 404.739 350.061
Riskten Korunma Kazanglari Kayiplari (18.450) -
386.289 350.061

Yabanci para cevrim farklari

Grup’un Tirkiye digindaki bagh ortaklik, is ortakligi ve istiraklerin finansal tablolarinin TL raporlama para birimine
doénistirilmesi ile olusan ve 6zkaynaklara yansitilan yabanci para gevrim farklarindan olusmaktadir.

Riskten korunma kazanclari (kayiplari)

Riskten korunulan iglem ile ilgili nakit akis riskinden korunma araglarinin net gergege uygun degerindeki kiimilatif degisiminin
etkin kismindan olusmaktadir.

Finansal riskten korunma fonundaki dénem igi degisim asagidaki gibidir:

30 Eylul 2019 30 Eylul 2018

Dénem basi-1 Ocak - -
Tdrev aracin 6zkaynaklarda muhasebelestirilen etkin kismi 28.654 -
Ertelenmis vergi etkisi (5.204) -
18.450 -
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28. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (Devami)
d) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tark Ticaret Kanunu’'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret
Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagilincaya kadar kanuni net karin
%?5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise dagitilan karin édenmis sermayenin %5'ini asan kisminin %10’u oraninda
ayrilir. Holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir.

Tirk Ticaret Kanunu’nun ilgili maddesi geregince ayrilan “Yasal Yedekler’ yasal yedek statiisiinde olan “Paylara iligkin
Primler (Iskontolar)” ve kar dagitimi digindaki belli amaglar (vergi avantaji elde edebilmek igin ayrilan istirak satis kazanglari)
icin ayrilmis yasal yedekler kayitlardaki tutarlari ile gosterilmistir. Bu kapsamda TFRS esaslari gergevesinde yapilan
degerlemelerde ortaya g¢ikan ve rapor tarihi itibariyla kar dagitimina veya sermaye artirrmina konu edilmeyen enflasyon
dlzeltmelerinden kaynaklanan farkhliklari gegmis yillar karlari / zararlariyla iliskilendirilmigtir.

Ana ortakhga ait kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Yasal yedekler 336.591 321.746
Statli yedekleri 19.909 19.908
356.500 341.654

e) Gecgmis Yillar Karlan

Rapor tarihi itibariyla 641.838 bin TL (31 Aralik 2018: 518.902 bin TL) tutarindaki konsolide ge¢mis yillar karlari igerisinde yer
alan ana ortakligin olaganusti yedek akge tutari 302.483 bin TL'dir (31 Aralik 2018: 243.517 bin TL).

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar

Sirket'in rapor tarihi itibariyla yasal kayitlarinda yer alan net dagitilabilir donem kari ile kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynaklarin tutari asagida belirtilmistir.

30 Eylil 2019 31 Aralik 2018

Net dénem kari (zarari) (4.063) 105.175
Gegmis yillar zararlari - (29.208)
Olaganustu yedek 420.023 361.058
Ozel fonlar 219.250 207.139
635.210 644.164

f) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin 6denmis/gikariimis sermaye dahil butlin 6zkaynak hesap grubu kalemlerinden
ana ortaklik digi paylara isabet eden tutarlar indirilir ve konsolide finansal durum tablosunda 6zkaynak hesap grubunda “Kontrol
Gucu Olmayan Paylar” kaleminde g0sterilir. Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin net ddnem kar veya zararlarindan
ana ortaklik disindaki paylara isabet eden kisim dénem kari / (zarari) kaleminden sonra dénem kari / (zararinin) dagilimi altinda
kontrol giicii olmayan paylar adiyla gosterilir.
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29.Hasilat ve Satiglarin Maliyeti

Satiglar

1 Ocak-30 Eyliil

1 Ocak-30 Eyliil

1 Temmuz - 30

1 Temmuz-30

2019 2018 Eylil 2019 Eyliil 2018
Hasilat 2.388.289 1.892.615 790.924 677.441
Satis iskontolari (184.424) (137.020) (66.348) (37.856)
Satis iadeleri (30.355) (22.036) (8.367) (6.871)
Satiglardan diger indirimler (13.002) (8.765) (3.754) (3.397)
Diger gelirler 2.656 2.333 1.177 1.356
2.163.164 1.727.127 713.632 630.673

Satiglarin maliyeti
ilk madde ve malzeme giderleri (582.878) (468.505) (182.714) (181.191)
Dogrudan iscilik giderleri (288.422) (201.472) (82.855) (69.428)
Genel Uretim giderleri (407.305) (347.413) (137.215) (146.308)
Amortisman giderleri (86.195) (67.987) (28.367) (25.093)
Yari mamul stoklarindaki degisim (237) 401 (520) 766
Mamul stoklarindaki degisim 90.802 181.496 692 142.294
Satilan mamullerin maliyeti (1.274.235) (903.480) (430.979) (278.960)
Satilan ticari mallarin maliyeti (132.455) (142.554) (31.237) (98.569)
Verilen hizmetlerin maliyeti (152) 97) (65) (49)
Diger maliyetler (39.525) (38.897) (14.015) (12.677)
(1.446.367) (1.085.028) (476.296) (390.255)

30.Genel Yonetim Giderleri, Pazarlama Giderleri, Arastirma ve Gelistirme Giderleri

1 Ocak-30 1 Ocak-30 Eyliil 1 Temmuz - 30 1 Temmuz-30

Eyliil 2019 2018 Eyliil 2019 Eyliil 2018

Genel yonetim giderleri (142.961) (123.839) (50.265) (47.892)
Pazarlama giderleri (462.969) (377.464) (150.821) (131.816)
Arastirma ve gelistirme giderleri (8.353) (7.866) (3.024) (2.666)
(614.283) (509.169) (204.110) (182.374)
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31.Cesit Esasina Gore Siniflandirilmis Giderler

1 Ocak-30 10Ocak-30 1 Temmuz-30 1 Temmuz-30
Eyliil 2019 Eyliil 2018 Eyliil 2019 Eyliil 2018
Cesitli giderler (174.028) (148.414) (51.547) (47.119)
isGi ve personel licret giderleri (158.891) (128.312) (53.957) (49.558)
Digaridan saglanan hizmet (224.226) (198.764) (80.722) (74.261)
Amortisman ve itfa paylari giderleri (41.886) (19.477) (13.142) (7.102)
Endirekt malzeme giderleri (9.172) (6.927) (3.030) (2.081)
Vergi, resim ve harglar (6.080) (7.275) (1.712) (2.253)
(614.283) (509.169) (204.110) (182.374)

32.Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
Esas faaliyetlerden diger gelirler 1 Ocak-30 1 Ocak-30 1 Temmuz-30  1Temmuz-30
Eyliil 2019 Eyliil 2018 Eylil 2019 Eyliil 2018
Esas faaliyetlerle ilgili kur farki geliri 45.744 215.574 (12.567) 148.513
Konusu kalmayan karsiliklar 11.922 2.880 4.684 1.258
Ticari faaliyetlere iliskin reeskont faiz gelirleri 5.608 842 5.477 117
Sigorta hasar tazminatlari 4.914 169 4.627 35
Hammadde ve malzeme satis karlari 4.178 872 4.178 574
Arge tegvik geliri 3.288 - 646 -
Hurda satis karlari 1.459 1.106 885 340
ilama bagl tazminat geliri 483 - 4 -
Sayim fazlasi 554 82 554 11
Kira geliri - 504 - 179
Diger esas faaliyetlerden gelirler 8.581 15.223 364 4.594
86.731 237.252 8.852 155.621
Esas faaliyetlerden diger giderler 1 Ocak-30 1 Ocak-30 1 Temmuz-30  1Temmuz-30
Eylil 2019 Eylil 2018 Eylil 2019 Eylil 2018
Esas faaliyetlerle ilgili kur farki gideri (19.326) (51.715) (2.017) (32.702)
Emisyon Kota Gideri (8.465) - (39) -
Hammadde ve malzeme satis zarari (4.599) (73) (648) (350)
Kirik gideri (2.391) (1.824) (670) (402)
ilama bagl tazminat giderleri (1.562) - (540) -
Karsilik giderleri (1.468) (1.649) 759 5.588
Ticari faaliyetlere iliskin reeskont faiz giderleri (729) (9.478) (375) (5.943)
Komisyon giderleri - (265) - 31
Diger esas faaliyetlerden giderler (2.393) (2.285) 555 (968)
(40.931) (67.289) (2.974) (34.746)

59



PASABAHGE CAM SANAYIi ve TICARET A.S.
1 OCAK-30 EYLUL 2019 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

32.Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler ( Devami)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/(Giderler),Net éy(ljlflazkofg éy(ljucla2k0$g 301;;3@%9 L T(ér;%uzzdfg
Esas faaliyetlerle ilgili kur farki geliri/(gideri) 26.418 163.859 (13.584) 115.811
Konusu kalmayan karsilik geliri/(gideri) 10.454 1.231 5.443 6.846
Sigorta hasar tazminatlari geliri/(gideri) 4914 169 4.627 35
Ticari faaliyetlere iliskin reeskont faiz geliri/(gideri) 4.879 (8.636) 5.102 (5.826)
Turquality geliri 4.178 872 4.178 574
Arge Tesvik Geliri/(gideri) 3.288 - 646 -
Hurda satis geliri/(gideri) 1.459 1.106 885 340
Sayim fazlasi 554 82 554 11
Kira geliri - 504 - 179
Komisyon geliri/(giderleri) - (265) - 31
Hammadde ve malzeme satis zarari (4.599) (73) (648) (350)
ilama bagl tazminat giderleri (1.079) - (535) -
Kirik gideri (2.391) (1.824) (670) (402)
Emisyon Kota Gideri (8.465) - (39) -
Diger esas faaliyetlerden gelir ve giderler 6.190 12.938 919 3.626
45.800 169.963 6.878 120.875
33. Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler ve Giderler

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1 Ocak-30 1 Ocak-30 1 Temmuz - 1Temmuz-30

Eyliil 2019 Eylil 2018 30 Eyliil 2019 Eylil 2018

Sabit kiymet satis kari 4.000 9.699 1.485 (695)

Finansal varlik tasviye kari 5.016 - - -

9.016 9.699 1.485 (695)

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 1 Ocak-30 1 Ocak-30 L Temmuz - 1 Temmuz-

Eyliil 2019 Eylil 2018 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018

Sabit kiymet satig zarari (3.434) (2.062) (990) 986

(3.434) (2.062) (990) 986
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34.Finansman Gelirleri ve Giderleri

Finansman Gelirleri

1 Ocak-30 Eyliil

1 Ocak-30 Eyliil

1 Temmuz - 30

1 Temmuz-30

2019 2018 Eyliil 2019 Eyliil 2018

Kambiyo karlari 68.930 14.576 32.981 12.995
- Nakit ve nakit benzerleri 63.216 2.523 27.267 1.247
- Banka kredileri 5.714 12.053 5.714 11.748
Faiz gelirleri 262.741 2.156 9.356 1.188
- Tiirev drtinler 242.053 - 236.803 -
- Vadeli mevduatlar 6.771 522 3.374 158
- Topluluk igi cari hesap faiz geliri 13.917 1.634 5.982 1.030
Diger 35.644 13.864 22.737 5.064
367.315 30.596 301.877 19.247

Finansman Giderleri

1 Ocak-30 Eyliil

1 Ocak-30 Eyliil

1 Temmuz - 30

1 Temmuz-30

2019 2018 Eyliil 2019 Eyliil 2018

Kambiyo zararlari (143.780) (77.541) (69.227) (51.886)
- Cikarilmis Tahviller (54.286) - (8.246) -
- Tiirev drtinler (41.255) - (28.020) -
- Nakit ve nakit benzerleri (34.745) (2.813) (30.081) (1.421)
- Banka kredileri (13.494) (74.728) (2.880) (50.465)
Faiz giderleri (355.826) (93.350) (236.098) (37.467)
- Tiirev driinler (209.029) - (189.168) -
- Kredi faiz tahakkuklari (73.785) (46.459) (23.664) (17.671)
- Tahvil faiz tahakkuklari (30.790) - (13.932) -
- Topluluk igi cari hesap faiz gideri (26.073) (46.891) (3.466) (19.796)
- Faaliyet kiralama faizi (16.149) - (5.868) -
Diger (34.903) (4.149) (26.078) (572)
(534.509) (175.040) (331.403) (89.925)
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34.Finansman Gelirleri ve Giderleri (Devami)

Finansman Gelirleri / (Giderleri)

1 Ocak-30 Eyliil 1 Ocak-30 Eylul

1 Temmuz - 30

1 Temmuz-30

2019 2018 Eyliil 2019 Eyliil 2018

Kambiyo kar/(zararlari) (74.850) (62.965) (36.246) (38.891)
- Nakit ve nakit benzerleri 28.471 (290) (2.814) 174)
- Banka kredileri (7.780) (62.675) 2.834 (38.717)
- Tiirev drtinler (41.255) - (28.020) -
- Cikarilmig Tahviller (54.286) - (8.246) -
Faiz gelir/(giderleri) (93.085) (91.194) 10.061 (36.279)
- Banka mevduat ve kredileri 6.771 522 3.374 158
- Tiirev drtinler 33.024 - 47.635 -
- Topluluk igi cari hesap faiz gideri (12.156) (45.257) 2.516 (18.766)
- Faaliyet kiralama faizi (16.149) - (5.868) -
- Tahvil faiz tahakkuklari (30.790) - (13.932) -
- Kredi faiz tahakkuklari (73.785) (46.459) (23.664) (17.671)
Diger 741 9.715 (3.341) 4.492
(167.194) (144.444) (29.526) (70.678)

35.Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

36. Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yiikiimliliikleri Dahil)

Ertelenmis Vergi Varliklari ve Yukiumliiliikleri

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan
gegici zamanlama farklar icin ertelenmis vergi varliklari ve ylkimlGlUkleri muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar
genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile Turkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na goére hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Turk Vergi Mevzuati, ana sirket ve bagl ortakliklarina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden ekli
konsolide finansal tablolarda da yansitildigi tzere, vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayri olarak hesaplanmigtir. Bu
kapsamda ekli konsolide finansal tablolarda konsolide edilen isletmelere ait ertelenmis vergi varliklari ve yikimldlikleri de

netlestiriimeden ayri olarak gosterilmigtir.

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Ertelenmis vergi varliklari 106.501 87.833
Ertelenmis vergi yukimlalikleri (-) (17.253) (18.435)
Ertelenmis vergi varliklari (net) 89.248 69.398
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36. Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukiimliiliikleri Dahil) (Devami)

Ertelenmis Vergi Varliklari ve Yiikiimlulikleri (Devami)

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama farkhliklari 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme
o (415.930) (410.481)

ve ekonomik dmur farkliliklari

indirimli kurumlar vergisi 320.516 303.005
Vergiden mahsup edilecek gegmis yillar zararlar 300.356 224.313
Satiglardaki dénemsellik kargihgi (3.010) 656
Alacak ve borg senetleri reeskontu ve stpheli alacak karsiligi 4.036 7.197
Kidem tazminati kargihgi 150.324 132.705
Stoklara iliskin gegici farklar 77.856 70.695
Diger 77.029 52.503
511.177 380.593
Ertelenmis vergi varliklari / (yiikiimliliikleri) 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin degerleme
ve ekonomik émur farkliliklar (103.469) (93.897)
indirimli kurumlar vergisi 70.513 66.661
Vergiden mahsup edilecek gegmis yillar zararlari 59.993 46.030
Satiglardaki donemsellik karsihg (509) 144
Alacak ve borg senetleri reeskontu ve stpheli alacak karsiligi 888 1.583
Turev arag degerlemesi 5.204 -
Kidem tazminati kargiligi 29.785 25.643
Stoklardaki gegici farklar 16.251 14.569
Diger 10.592 8.665
89.248 69.398

Vergiden mahsup edilecek gecmis yillar zararlarinin vadesi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2019 31 Aralik 2018
Birinci yilda sona erecek - -
ikinci yilda sona erecek 13.173 2.345
Uglincii yilda sona erecek - 15.611
Dordinci yilda sona erecek 37.016 -
Besinci yilda sona erecek 53.089 27.601
Onuncu yilda sona erecek 2.741 6.847
Sinirsiz émre sahip olanlar 194.336 171.909
300.356 224.313
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36. Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukiimliiliikleri Dahil) (Devami)

Ertelenmis Vergi Varliklari ve Yikiimliiliikleri (Devami)

Ertelenen vergi varlik / (yukimlGliklerinin) hareketleri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Doénem basi-1 Ocak 69.398 76.610
Muhasebe politikalarindaki degisikliklere iliskin dizeltmeler(IFRS 16) 2.000 -
Gelir tablosu ile iliskilendirilen 6.792 (2.437)
Diger kapsamli gelir ile iliskilendirilen 5.204 183
Cevrim farklar (kayiplari) / kazanci 5.854 19.616
Doénem sonu-30 Eyliil 89.248 93.972

Kurumlar Vergisi

Grup Turkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Tlrk Vergi Kanunu ana sirket ve bagdh ortakliklarinin konsolide bir vergi
beyannamesi doldurmasina izin vermemektedir. Dolayisiyla ekteki konsolide finansal tablolarda yansitilan vergi karsiliklari

konsolide edilen sirketleri ayri tizel kisilik bazinda dikkate alarak hesaplanmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
(varsa gegmis yillar zararlari kullanilan yatirim indirimleri ve Ar-Ge merkezi indirimi) dusuldikten sonra kalan matrah tzerinden

hesaplanmaktadir.
Turkiye’deki kurumlar vergisi orani 30 Eyll 2019 tarihi itibariyla %22’dir (31 Aralik 2018 : %22).

Ulkeler itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan vergi oranlari (%) asagdidaki gibidir:

Ulke 30 Eylil 2019 31 Aralik 2018
Bulgaristan 10,0 10,0
italya(*) 27,9 27,9
Misir 22,5 22,5
Rusya(**) 2,0-20,0 2,0-20,0
ispanya 25,0 25,0
Amerika 21,0 21,0
Almanya(**) 29,79 15,0
Cin(***) 25,0 25,0
Hollanda(****) 20,0-25,0 20,0-25,0

(*) Artan oranh vergi tarifesi bulunmaktadir.

(**)Rusya’'da genel vergi orani %20 olup, bunun %18'i “Bolgesel Bltce”, %2'si “Genel Bltce™ye tahsis edilmis durumdadir.
Rusya’nin Tataristan bolgesinde bulunan bagh ortakliklarimiz “Ozel Ekonomik Bolge’de bulunmasi nedeniyle ana faaliyet
konusu nedeniyle olusan karlardan %2, diger ana faaliyet disindaki karlardan %20 vergi oranina gére hesaplanan

tutardan vergi 6demektedir.

(**)Cin’de 300 bin Cin Yuanr’na kadar olusan kardan %15, asan kismi i¢in %25 oraninda vergi uygulanmaktadir.
(****)Hollanda’da 200.000 Euro’ya kadar olusan kardan %20 asan kismi i¢in %25 oraninda vergi uygulanmaktadir.
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36.Gelir Vergileri (Ertelenmis Vergi Varlik ve Yukiimliiliikleri Dahil) (Devami)

Kurumlar Vergisi (Devami)

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye'deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari
Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji yapiimasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren tim
sirketlerde %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutan Gzerinden %19,8
vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin Gretim
faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’ vergilendirilebilir kazangtan dusUlebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatinm
harcamalarindan vergi tevkifati yapiimamaktadir.

30 Eylul 2019 31 Arahk 2018
Kurumlar vergisi karsilig (327) 17.091
Yasal vergi yabanci para ¢evrim farki 1.475 4.252
Pesin 6denen vergi ve fonlar (-) (1.107) (19.925)
Finansal durum tablosundaki vergi karsilig 41 1.418

1 Ocak-30 Eyliil 2019 1 Ocak-30 Eyliil 2018

Cari dénem kurumlar vergisi karsiligi 327 (21.340)
Ertelenmis vergi geliri 6.792 (2.437)
Kar veya zarar tablosundaki vergi karsihgi 7.119 (23.777)
Vergi karsgiliginin mutabakati 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2018
Vergi ve ana ortaklik disi paylar dncesi kar (13.589) 166.086
Gegerli vergi orani %22 %22
Hesaplanan vergi 2.990 (36.539)

Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginin mutabakati

- Kanunen kabul edilmeyen giderler (9.032) (6.770)
- Temettu ve vergiden muaf diger gelirler 4.068 6.727
- Vergiden mahsup edilebilecek ge¢mis yil zararlar 5.034 2.766
- Indirimli kurumlar vergisi 3.852 3.866
- Yabanci para gevirim farklari (4.436) (3.686)
- Farkli vergi oranlarina tabi yurtdisi sirketlerin etkisi 721 9.859
- Diger 3.985 -
Kar veya zarar tablosundaki vergi kargihgi 7.119 (23.777)
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37. Pay Basina Kazang

1 Ocak-30 Eyliil

1 Ocak-30 Eyliil

Pay basina kazang 2019 2018
Dénem boyunca mevcut olan hisselerin ortalama sayisi (tam degeri) 224.117 224.117
Ana sirket hissedarlarina ait net dénem kari (3.612) 90.242
Pay basina kazang (0,0161) 0,4027
Ana sirket hissedarlarina ait toplam kapsamli gelir 33.298 421.760
Toplam kapsamli gelirden elde edilen pay basina kazang 0,1486 1,8819

38. iligkili Taraf Agiklamalari

Grup’ un ana ortagi T. Sise ve Cam Fabrikalari A.S, nihai ortadi ise T. Is Bankasi A.S.’dir. Sirket ile konsolide edilen bagl
ortakliklar arasinda gerceklesen islemler konsolidasyon sirasinda elimine edildiklerinden bu notta agiklanmamistir. Grup ile

diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

30 Eylul 2019 tarihi itibariyla iligkili taraf olarak nitelendirilen sirketlerimizin iliskili diizeyini gosterir tam listesi alfabetik sirali

olarak asagidaki gibi gruplandiriimigtir:

Ana ortagimiz

Unvani

Kayith oldugu ulke

Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S.

Turkiye
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38.Iliskili Taraf Agiklamalari (Devami)

Nihai ortagimizin bagh ortakliklar, is ortakliklari ve istirakleri

Unvani

Kayith oldugu ulke

Anadolu Anonim Turk Sigorta A.S.
Anadolu Hayat Emeklilik Sigorta A.S.
Bayek Tedavi Saglik Hizmetleri Ve isletmeciligi A.S.
Camis Yatirim Holding A.S.

Efes Yatinm Holding A.$.

is Factoring Finansman Hizmetleri A.S.

is Finansal Kiralama A.S.

is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.

is Girisim Sermayesi Yatirm Ortakligi A.S.
is Koray Tur.Orm.Mad.ing.Tah.Tic.A.S.

is Merkezleri Yonetim Ve isletim A.S.

is Net Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Ticaret Ve lletisim Hizmetleri A.S.

is Portfdy Yénetimi A.S.

is Yatinm Menkul Degerler A.S.

is Yatirim Ortakligi A.S.

isbank AG

Kanyon Yénetim isletim ve Pazarlama Ltd. Sti.
Kiiltir Yayinlar ig-Tirk Ltd. Sti.

Milli Reasurans T.A.S.

Mipas Mimessillik ith. ihr. Ve Paz. A.S.
Topkapi Yatirim Holding A.S.

Trakya Yatinm Holding A.$.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
TSKB Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S.
Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S.

Bagli ortakliklarimizin ortaklari

Unvani

Turkiye
Turkiye
Tarkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Tarkiye
Tarkiye
Tarkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Tarkiye
Tarkiye
Tarkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye
Turkiye

Kayith oldugu ulke

Denizli Cam San. Vakfi
Avrupa Imar ve Kalkinma Bankasi

Turkiye
Ingiltere
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38.Iliskili Taraf Agiklamalari (Devami)

Ana ortagimizin bagh ortakliklari

Unvani Kayith oldugu
tilke

Anadolu Cam Sanayii A.S. Turkiye
Sisecam Bulgaria EOOD Bulgaristan
Sisecam Automotive Bulgaria EAD Bulgaristan
Camis Ambalaj Sanayii A.S. Turkiye
Cam Elyaf Sanayii A.S. Turkiye
Sisecam Cevre Sistemleri A.S. Tarkiye
Cayirova Cam Sanayii A.S. Turkiye
Sisecam Dis Ticaret A.S. Tarkiye
Camis Elektrik Uretim A.S. Turkiye
SC Glass Trading B.V. Hollanda
Camis Madencilik A.S. Turkiye
00O Ruscam Glass Packaging Holding Rusya
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. Tarkiye
Sisecam Enerji A.S. Turkiye
Sisecam Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. Tarkiye
Sisecam Otomotiv A.S. Turkiye
Soda Sanayii A.S. Turkiye
Trakya Glass Bulgaria EAD Bulgaristan
Trakya Yenisehir Cam Sanayii A.$. Turkiye
Trakya Cam Sanayii A.S. Turkiye

iliskili taraflarla ilgili mevduat ve krediler:

iligkili taraflarda tutulan mevduatlar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
T. Is Bankasi A.S.
- Vadeli 202.786 -
- Vadesiz 30.814 39.507
233.600 39.507
isbank AG
- Vadesiz 42 151
42 151
iligkili taraflara finansal borglar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Sisecam araciliiyla ¢ikariimig tahvile ait borglar 781.507 -
781.507 -
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38.Iliskili Taraf Agiklamalari (Devami)

lligkili taraflarla ilgili alacaklar:

iliskili taraflardan ticari alacaklar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Sisecam Automotive Bulgaria EAD 1.699 825
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. 1.544 1.701
SC Glass Trading B.V. 534 -
Trakya Cam Sanayii A.S. 134 -
Anadolu Cam Sanayii A.S. 45 690
Diger 456 2.106
4,412 5.322
iliskili taraflardan diger alacaklar 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Sisecam Dis Ticaret A.S. 29.673 29.260
Anadolu Cam Sanayii A.S. - 64
Diger 609 58
30.282 29.382

iligkili taraflarla ilgili borglar:
iliskili taraflara ticari borglar 30 Eylil 2019 31 Aralik 2018
Trakya Glass Bulgaria EAD (1) 20.802 23.244
Camis Ambalaj Sanayii A.S. (2) 16.325 19.903
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalar A.S.(3) 11.857 8.557
Sisecam Bulgaria EOOD (4) 7.336 6.161
Camis Elektrik Uretim A.S. (5) 4.381 3.980
Sisecam Enerji A.S. (6) 2.776 2.431
Camis Madencilik A.S. (7) 1.479 1.140
Anadolu Cam Sanayii A.S. (8) 370 -
Diger 1.870 2.220
67.196 67.636

(1) Trakya Glass Bulgaria EAD’ye olan ticari borglar, hammadde ve malzeme alimlarindan olusmaktadir.

(2) Camis Ambalaj Sanayi A.S.’ye olan ticari bor¢lar, ambalaj alimlarindan olugsmaktadir.

(3) Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S.’ye olan ticari borglar, alinan holding hizmetinden olusmaktadir.

(4) Sisecam Bulgaria EOOD'ye olan ticari borglar, hammadde alimlarindan olusmaktadir.
(5) Camis Elektrik Uretim A.S.” ye olan ticar borglar, enerji alimlarindan olugsmaktadir.

(6) Sisecam Enerji A.$.’ye olan ticari borglar, enerji alimlarindan olusmaktadir.

(7) Camis Madencilik A.S.” ye olan ticari borglar, hammadde alimlarindan olusmaktadir.
(8) Anadolu Cam Sanayii A.S.’ye olan ticari borglar, hammadde alimlarindan olusmaktadir.
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38.iligkili Taraf Agiklamalari (Devami)

lligkili taraflarla ilgili borglar (Devami)

iliskili taraflara diger borglar (*) 30 Eyliil 2019 31 Aralik 2018
Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. 1.727 353.664
Diger 12 44

1.739 353.708

*) Grup’un ticari olmayan borg ve alacaklari, yil icerisinde Grup’un ve bagl bulunan Sisecam Topluludu sirketlerinin finansman
ihtiyacini karsilamak amaciyla verilen ve alinan borg¢ ve alacaklardan olusmaktadir. Ticari olmayan borg ve alacaklar belirli bir
vadeye bagli olmayip, Grup dénem sonlarinda ilgili bor¢ ve alacaklara, Sisecam Toplulugu tarafindan yapilan degerlendirmeler
ve para piyasalarinda ortaya gikan gelismeler dikkate alinarak aylik olarak belirlenen cari hesap faizi oranini kullanmak suretiyle
faiz tahakkuk ettirmektedir. Bu kapsamda 30 Eylil 2019 hesap dénemi igin cari hesap faizi aylik %1,38 (2018 Aralik: %2,09)

olarak uygulanmigtir.

iliskili taraflarla ilgili gelir ve giderler:

iliskili taraflarla ilgili faiz gelirleri

1 Ocak-30 Eylul 2019

1 Ocak-30 Eylul 2018

Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. 9.561 -
Tirkiye is Bankasi A.S. 5.319 -
Sisecam Dis Ticaret A.S. 4.354 1.601
Anadolu Cam Sanayii A.S. 1 31
Diger 1 2

19.236 1.634

iliskili taraflarla ilgili faiz giderleri

1 Ocak-30 Eyliil 2019

1 Ocak-30 Eyliil 2018

Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. (26.038) (46.514)
Camis Ambalaj Sanayii A.S. - (125)
Camis Madencilik A.S. - (23)
Anadolu Cam Sanayii A.S. (35) -
Camis Elektrik Uretim A.S. - (75)
Diger - (164)

(26.073) (46.891)

(1) Turkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S.’nin Grup’un finansman ihtiyacini karsilamak amaciyla yil icinde alinip kapatilan
finansal borglar Gzerinden hesaplanan topluluk igi faiz faturalarindan olugsmaktadir.
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38.iligkili Taraf Agiklamalari (Devami)

iliskili taraflarla ilgili gelir ve giderler (Devami):

iligkili taraflardan alimlar

1 Ocak-30 Eyliil

1 Ocak-30 Eyliil

2019 2018

Trakya Glass Bulgaria EAD (1) (85.239) (57.695)
Camis Ambalaj Sanayii A.S. (2) (79.799) (58.434)
Sisecam Bulgaria EOOD (3) (39.849) (34.708)
Camis Elektrik Uretim A.S. (4) (31.601) (24.663)
Camis Madencilik A.S. (5) (20.309) (16.665)
Soda Sanayii A.S. (6) (11.058) (3.489)
Sisecam Enerji A.S. - (11.017)
Anadolu Cam Sanayii A.S. - (7.138)
Diger (6) (14.548) (797)
(282.403) (214.606)

(1) Trakya Glass Bulgaria EAD’den hammadde ve malzeme alimlarindan olusmaktadir.

(2) Camis Ambalaj Sanayi A.$.’den alimlar ambalaj alimlarindan olusmaktadir.

(3) Sisecam Bulgaria EOOD alimlar hammadde alimlarindan olugsmaktadir.

(4) Camis Elektrik Uretim A.S.’den alimlar enerji alimlarindan olugmaktadir.

(5) Camis Madencilik A.$.’den alimlar hammadde alimlarindan olugsmaktadir.

(6) Soda Sanayi A.S.’den alimlar hammadde alimlarindan olugsmaktadir.

iliskili taraflara net satiglar

1 Ocak-30 Eylul

1 Ocak-30 Eylul

2019 2018
Anadolu Cam Sanayii A.$. 190 30
Trakya Glass Bulgaria EAD 3.315 135
Sisecam Automotive Bulgaria EAD 2.973 -
Trakya Cam Sanayii A.S. 57 31
Sisecam Cevre Sistemleri A.S. 513 -
Tarkiye Sise ve Cam Fabrikalar A.S. 877 31
Diger 41 1.218

7.966 1.445

ilikili taraflarla ilgili diger gelirler

1 Ocak-30 Eyliil

1 Ocak-30 Eyliil

2019 2018
Tarkiye Sise ve Cam Fabrikalar A.S. 4.006 5
OO0 Ruscam 192 -
Trakya Cam Sanayii A.S. 106 -
Sisecam Otomotiv A.S. 78 58
Camis Ambalaj Sanayii A.S. 70 -
Diger 32 -

4.484 63

71



PASABAHGE CAM SANAYIi ve TICARET A.S.

1 OCAK-30 EYLUL 2019 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(TUTARLAR AKSI BELIRTILMEDIKGE TABLOLARDA BIN TURK LIRASI (“TL”) OLARAK IFADE EDILMISTIR.)

38.iligkili Taraf Agiklamalari (Devami)
iliskili taraflarla ilgili gelir ve giderler (Devami):

iliskili taraflarla ilgili diger giderler 1 Ocak-30 Eylul 1 Ocak-30 Eylul

2019 2018

Tarkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. (41.917) (28.593)
Sisecam Dig Ticaret A.S. (2.989) -
Anadolu Cam Sanayii A.S. (2.091) (2.132)
Trakya Cam Sanayii A.S. (602) (800)
Cayirova Cam Sanayii A.S. (55) (269)
Camis Ambalaj Sanayii A.S. - (8)
OO0 Ruscam Glass Packaging Holding (59) (51)
(47.713) (31.853)

1 Ocak-30 Eyliil 1 Ocak-30 Eylul

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 2019 2018
Ana ortaklik 2.242 2.457
Konsolidasyona tabi diger sirketler 3.030 3.946

5.272 6.403

Sirket'in st diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Bagkani ve Uyeleri ile genel miidiir, bagkanlar, genel miidir yardimcilari, bagkan
yardimcilari ve fabrika midurlerinden olusmaktadir. 1 Ocak-30 Eylil 2019 ve 1 Ocak-30 Eylil 2018 dénemlerinde Ust yonetime
emeklilik sosyal yardimlari, isten ¢ikartma, ayrilma nedeniyle saglanan faydalar, hisse bazli 6édemeler ve diger uzun vadeli
faydalar saglanmamistir.
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39.Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

a) Sermaye Riski Yonetimi

Grup sermaye yonetiminde bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya caligirken diger yandan da borg ve 6zkaynak
dengesini en verimli sekilde kullanarak karliigini artirmayi hedeflemektedir. Grup’ un sermaye yapisi Dipnot 8 ve 10'da
aciklanan kredileri de igeren borglar, Dipnot 6’da agiklanan nakit ve nakit benzerleri ve Dipnot 28’de agiklanan sirasiyla
cikarilmis sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlarini da igeren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Grup’ un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket Yonetimi tarafindan degerlendirilir.
Sirket Yonetimi degerlendirmelerine dayanarak sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
o6denmesiyle oldugu kadar temettl ddemeleri ve yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi amaglanmaktadir.

Grup sermayeyi borg/toplam 6zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga bolinmesiyle bulunur.
Net borg, nakit ve nakit benzeri dederlerin toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi finansal borglar
ve yukumldlukleri, finansal kiralama ve ticari borglari icerir) disilmesiyle hesaplanir.

30 Eylil 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla net borg / toplam 6zkaynak orani asagidaki gibidir:

30 Eylil 2019 31 Arahik 2018
Finansal ve ticari borglar 2.074.720 969.170
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (303.695) (88.106)
Net bor¢ 1.771.025 881.064
Toplam 6zkaynak 2.168.747 2.141.416
Net borg / 6zkaynak orani 81,7% 41,1%

Grup’ un genel stratejisinde 6nceki donemden bir farklilik géstermemektedir.
b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akisi faiz orani riski ve fiyat riski),
kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grup risk yonetimi programi genel olarak finansal piyasalardaki belirsizligin,
Grup finansal performansi lizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin minimize edilmesi Gzerine odaklanmaktadir.

Grup finansal araglarini Mali isler Baskanli§i vasitasiyla merkezi olarak Grup’ un risk politikalari gergevesinde yénetmektedir.
Grup’ un nakit giris ve ¢ikislar gunluk olarak, ayhk nakit akis bltceleri haftalik raporlarla, yillik nakit akis butgeleri ise ayhk
nakit raporlarla izlenmektedir.

Risk yonetimi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir Risk Ydénetimi Birimi tarafindan
yuritulmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Grup’ un Risk Yonetimi Birimi tarafindan finansal risk tanimlanir,
degerlendirilir ve Grup’ un operasyon uniteleri ile birlikte ¢calismak suretiyle riskin azaltiimasina yonelik araglar kullanilir.
Yoénetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iligkin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doviz kuru riski, faiz riski,
kredi riski, tlrev drlnlerinin ve diger tlrevsel olmayan finansal araglarin kullanimi ve likidite fazlahdinin nasil
degerlendirilecegi gibi gesitli risk turlerini kapsayan yazili prosedurler olusturulur.
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39.Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.1) Kredi Riski Yonetimi

Finansal araglari elinde bulundurmak karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. Grup
Yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak
kargilamaktadir. Grup’ un tahsilat riski, esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Grup, bayilerinden dogabilecek bu
riski, bayiler igin belirlenen kredi limitlerini alinan teminatlar ile sinirlayarak yénetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Grup
tarafindan surekli olarak izlenmekte ve musterinin finansal pozisyonu, gegmis tecriibeler ve diger faktorler géz 6nline
alinarak mdasterinin kredi kalitesi surekli degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar Grup politikalari ve prosedirleri dikkate
alinarak deg@erlendiriimekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak
gosterilmektedir (Dipnot 10).

Ticari alacaklar gesitli sektor ve cografi alanlara dagilmis ¢ok sayidaki misteriyi kapsamaktadir. Misterilerin ticari alacak
bakiyeleri Uizerinden sirekli olarak kredi degerlendirmeleri yapiimaktadir.
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39.Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.1) Kredi Riski Yonetimi (Devami)
Alacaklar
_ Ti.c.ari alacaklar l-)i.f;er .alacaklar Nakit ve nakit Finansal
) o o ] Higkili Diger taraf Higkili Diger taraf benzeri Yatirimlar ve
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri taraf taraf kalemler tiirev Araglar
30 Eyliil 2019 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 4.412 724.120 30.282 5.221 303.467 498.256
- Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - (322.826) - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
4.412 572.738 30.282 5.221 303.868 498.256
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - (288.975) - - - -
B. Kosullari yeniden gorusulmis bulunan aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger dusukligune
ugramis saylilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin net defter degeri - 151.382 - - - -
- Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - (33.851) - - - -
D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - (401) -
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 23.684 - - - -
- Deger dlsuklugu (-) - (23.684) - - (401) -

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

- Vadesi gegmemis (brit defter degeri) - - - - - -

- Deger dusukligu (-) - - - - - -

- Net degerin teminat vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

E. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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39.Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.1) Kredi Riski Yonetimi (Devami)
Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar Nakit ve Finansal
iliskili Diger iliskili Diger nakit benzeri yatinmlar ve
Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri taraf taraf taraf taraf kalemler tiirev araclar
31 Aralik 2018 tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 5.322 652.808 29.382 4.023 87.864 -
— Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - (272.781) - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 5.322 544.776 29.382 4.023 87.864 -
— Teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - (243.682) - - - -
B. Kosullari yeniden gorisilmus bulunan aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disiklugine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
— Teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disukligine ugramamis varliklarin net defter degeri - 108.032 - - - -
— Teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - (29.099) - - - -
D. Deger disikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
— Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 34.398 - - - -
— Deger dustklugu (-) - (34.399) - - - -

— Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - R
— Vadesi gegcmemis (brit defter degeri) - - - - - R
— Deger dustklugu (-) - - - - - -
— Net degerin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - - R

E. Finansal durum tablosu disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.
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39.Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.1) Kredi Riski Yonetimi (Devami)

Grup’ un musterilerinden aldigi teminatlarin toplami asagidaki gibidir:

30 Eylal 2019 31 Aralik 2018
Teminat mektuplari 65.598 46.687
Dogrudan bor¢landirma sistemi 110.388 87.148
ipotekler 40.801 29.133
Diger 106.039 109.813
322.826 272.781

Vadesi ge¢cmis ancak deger dusukligine ugramamis ticari alacaklar agagidaki gibidir:
30 Eylil 2019 31 Aralik 2018
Vadesi lizerinden 1-30 gin gegmis 61.312 46.328
Vadesi Uizerinden 1-3 ay gegcmis 32.776 25.497
Vadesi lizerinden 3-12 ay ge¢cmis 4.228 6.943
Vadesi Gizerinden 1-5 yil gegmis 53.066 29.263
Toplam vadesi gegen alacaklar 151.382 108.031
Teminat ve benzeri garantiler ile giivence altina alinmig kisim 33.851 29.099

b.2) Likidite Risk Yonetimi

Grup, nakit akiglarini dizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yukimlultklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli

fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

intiyath likidite riski ydnetimi yeterli dlgiide nakit tutmay! yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve

piyasa pozisyonlarini kapatabilme gliciinu ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski yeterli sayida ve yiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin

erigilebilirliginin sirekli kilnmasi suretiyle yonetiimektedir.
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39.Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.2) Likidite Riski Yonetimi (Devami)

Likidite riski tablolari (Devami)

Asagidaki tablo, Grup’ un finansal yuktumluliklerinin vade dagihmini gdstermektedir. Asagdidaki tablolar, Grup’ un yukumlilikleri
iIskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas alinarak hazirlanmisgtir. S6z konusu yikiumlilikler Gzerinden
O0denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.

30 Eylul 2019
Sozlesme
uyarinca nakit

cikiglan 3 aydan 3-12 ay 5 yildan

Tiirev olmayan finansal toplami kisa arasi 1-5yil arasi uzun

yikumliliikler Defter degeri (L+ 1+ +1V) ) (1)) [{11)) (V)

Banka kredileri 885.695 898.944 400.649 261.243 149.942 87.110

Ticari borglar 200.970 202.120 197.106 3.677 694 643

Faaliyet kiralama yikimldlUkleri 137.082 224.334 11.991 - 30.764 181.579

Cikariimis Tahviller 783.778 1.149.552 - 27.532 27.532 1.094.489

iligkili taraflara borglar 68.935 68.935 48.036 6.896 10.656 3.347

Diger borglar 169 169 96 47 26 -

Toplam ylikiimlulukler 2.076.629 2.544.054 657.878 299.395 219.614 1.367.168

31 Aralik 2018
Sozlesme
uyarinca

nakit cikiglari 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Tiirev olmayan finansal toplami kisa arasi arasi uzun
yikimliiliikler Defter degeri (1 + 11 +lIl +1V) ) (1)) (11 (V)
Banka kredileri 921.908 944.952 621.083 158.720 165.149 -
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 204.023 205.901 205.250 - 651 -
iliskili taraflara borglar 421.344 421.344 131.862 109.135 164.285 16.062
Diger borglar 316 1.798 752 1.046 - -
Toplam yikiimlilikler 1.547.591 1.573.995 958.947 268.901 330.085 16.062
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39.Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.3) Piyasa Riski Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Grup
diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore olgtilmektedir. Cari yilda Grup’ un maruz kaldigi piyasa
riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis ydonteminde veya bu riskleri nasil élgtigune dair kullandigi yontemde, dnceki seneye
gore bir degisiklik olmamustir.

b.3.1) Kur riski yonetimi
Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Grup, bagh ortakliklari ve istiraklerinin faaliyet
gosterdigi Ulkelerin ekonomilerine gore gegerli fonksiyonel para birimleri disinda kalan para birimlerini yabanci para olarak kabul

etmigtir.

Grup’ un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklari ile parasal ve parasal olmayan yukimliliklerinin rapor
tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:
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39.Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

b)

b.3)

Finansal Risk Faktorleri (Devami)

Piyasa Riski Yonetimi (Devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (Devami)

30 Eyliil 2019 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu

Diger
TL karsihgr  ABD Dolari Euro dovizlerin TL
karsihig
1. Ticari alacaklar 809.536 85.827 34.468 110.696
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 226.683 36.984 1.840 6.009
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 11.751 610 1.068 1.695
4. Donen varliklar (1+2+3) 1.047.970 123.421 37.376 118.400
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 1.047.970 123.421  37.376 118.400
10. Ticari borglar 400.617 54.586 9.712 31.654
11. Finansal yakdmlalikler 68.519 5.815 5.759 -
12a. Parasal olan diger yukamlullkler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukiumliltkler 2.519 208 217 -
13. Kisa vadeli yiikiimliiliikler (10+11+12) 471.655 60.609 15.688 31.654
14.  Ticari borglar - - - -
15. Finansal yukamlulikler 781.505 138.097 - -
16a. Parasal olan diger yukumlultkler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukumlulukler - - - -
17.  Uzun vadeli yiikiimliliikler (14+15+16) 781.505 138.097 - -
18. Toplam yiikiimliilikler (13+17) 1.253.160 198.706  15.688 31.654
19.  Bilango disi tiirev araglarin net varlik / (yiikiimliilik) pozisyonu 571.227 130.396 (26.958) -
(19a-19b)
19a. Aktif karakterli bilango disi déviz cinsinden tirev Griinlerin 737.924 130.396 - -
tutari
19b. Pasif karakterli bilango disi déviz cinsinden tiirev Griinlerin 166.695 - 26.958 -
tutari
20. Net yabanci para varlik / (ylikiimliiliik) Pozisyonu (9- 366.037 55.111  (5.270) 86.746
18+19)
21. (214.422) (75.687)  20.837 85.051
Parasal kalemler net yabanci para varlk /(ytikiimliiliik)
pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)
29 Doviz hedvgei i icin kullanilan finansal araclari toplam gercege 68.667 12.134 )
uygun degeri
23. ihracat 1.428.524 80.305 139.914 108.898
24, thalat 483.694 16.315 39.790 145.320
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39.Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)
b.3.1) Kur riski yonetimi (Devami)
31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu
Diger dovizlerin
TL karsihgi  ABD Dolari Euro TL karsihgi
1. Ticari alacaklar 311.270 23.473 24.276 41.445
2a. Parasal finansal varliklar (kasa,banka hesaplari dahil) 25.797 792 1.942 9.924
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger 9.123 1.168 295 1.200
4. Donen varliklar (1+2+3) 346.190 25.433 26.513 52.569
5. Ticari alacaklar - - - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam varliklar (4+8) 346.190 25.433 26.513 52.569
10. Ticari borglar 73.997 7.662 5.170 2.523
11. Finansal yokamlilikler 73.571 5.761 7.177 -
12a. Parasal olan diger yukiumlalikler - - - -
12b. Parasal olmayan diger yukimlultkler 4.220 384 365 -
13.  Kisa vadeli yukumliliikler (10+11+12) 151.788 13.807 12.712 2.523
14.  Ticari borglar - - - -
15.  Finansal yUakumlultkler 32.252 2.857 2.857 -
16a. Parasal olan diger yukumlulikler - - - -
16b. Parasal olmayan diger yukumlultkler - - - -
17. Uzun vadeli yiikimlulikler (14+15+16) 32.252 2.857 2.857 -
18. Toplam yukumliiliikler (13+17) 184.040 16.664 15.569 2.523
19. Bilango disi tiirev araglarin net varlik / (yGkimlalik) - - - -
pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif karakterli bilango disi déviz cinsinden turev - - - R
Urdnlerin tutar
19b. Pasif karakterli bilango digi déviz cinsinden tiirev - - - R
Urdnlerin tutar
20. Net yabanci para varlk / (yukiimlilik) Pozisyonu (9- 162.150 8.769 10.944 50.046
18+19)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik 157.247 7.985 11.014 48.846
/(ylukiimlilik) pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-
15-16a)
2o Doviz hedge’ i igin kullanilan finansal araglari toplam
aercede 1vaiin dederi - - - -
23. lhracat 1.559.208 80.366 168.774 119.041
24. thalat 878.135 27.068 67.958 326.082
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39.Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)
b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)
b.3.1) Kur riski yonetimi (Devami)
Grup, baslica ABD Dolari ve Euro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Diger kurlarin etkisi onemsizdir.

Asagidaki tablo Grup’ un ABD Dolari ve Euro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini gdstermektedir. %10’luk
oran, Ust dizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran Grup
Yoénetimi'nin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece donem sonundaki agik yabanci
para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yilsonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu
analiz, dis kaynakli krediler ile birlikte Grup igindeki yurt disi faaliyetler igin kullanilan, krediyi alan ve de kullanan taraflarin
fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, vergi 6ncesi kar / zararda ve diger 6zkaynak
kalemlerindeki artigi ifade eder.

Kur riskine duyarlilik

30 Eylil 2019
Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin Yabanci paranin Yabanci
deger paranin deger deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik / yakumlilik (42.832) 42.832 116 (116)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 73.793 (73.793) - -
3- ABD Dolari net etki (1+2) 30.961 (30.961) 116 (116)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
4- Euro net varlik / yakdmlalik 12.885 (12.885) 176.739 (176.739)
5- Euro riskinden korunan kisim (-) (16.670) 16.670 - -
6- Euro net etki (4+5) (3.785) 3.785 176.739 (176.739)
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
7- Diger dovizler cinsinden net varlik / ylkimllik 17.663 (17.663) 27.143 (27.143)
8- Diger dovizlerin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger dovizlerin net etkisi (7+8) 17.663 (17.663) 27.143 (27.143)
Toplam (3+6+9) 44.839 (44.839) 203.998 (203.998)

(*) Turkiye disinda faaliyet gbsteren bagh ortaklik, istirak ve is ortakliklarinin Tirk Lirasina gevrimlerindeki kurlarin %10
degismesi durumunda 6zkaynak toplamlarinda meydana gelen artis veya azaligi ifade etmektedir.
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39.Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)

b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)

b.3.1) Kur riski yonetimi (Devami)

Kur riskine duyarlilik (Devami)

31 Aralik 2018

Kar / (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
(*) ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
1-  ABD Dolari net varlik / yakimldlik 4.201 (4.201) 56 (56)
2-  ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3-  ABD Dolari net etki (1+2) 4.201 (4.201) 56 (56)
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
4-  Euro net varlik / yakimlulik 6.639 (6.639) 137.424 (137.424)
5-  Euro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Euro net etki (4+5) 6.639 (6.639) 137.424 (137.424)
Diger dovizlerin TL karsisinda %10 degerlenmesi
halinde
7-  Diger dovizler cinsinden net varlik / yikimldlik 11.696 (11.696) 22.435 (22.435)
8-  Diger dovizlerin riskinden korunan kisim (-) - - - -
9-  Diger ddvizlerin net etkisi (7+8) 11.696 (11.696) 22.435 (22.435)
Toplam (3+6+9) 22.536 (22.536) 159.915 (159.915)

(*) Tarkiye diginda faaliyet gosteren bagl ortaklik, istirak ve is ortakliklarinin Turk Lirasina cevrimlerindeki kurlarin %10
degismesi durumunda 6zkaynak toplamlarinda meydana gelen artis veya azaligi ifade etmektedir.

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Grup’ un finansal ylukumlultkleri, Grup’ u faiz orani riskine maruz birakmaktadir. Degigken faizli finansal yikimldltklerin 30 Eylul
2019 tarihi itibariyla mevcut finansal durum pozisyonuna gore TL faiz oranlarinda %1’lik ve yabanci para faiz oranlarinda %0,25’lik
bir dusus / yukselis olmasi ve diger tum degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda; vergi ve ana ortaklik disi paylar 6ncesi kar 3.877
bin TL degerinde artacak/azalacaktir (31 Aralik 2018: 1.678 bin TL).
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39.Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (Devami)
b) Finansal Risk Faktorleri (Devami)

b.3) Piyasa Riski Yonetimi (Devami)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi (Devami)

Faiz orani duyarliligi

Grup’ un faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagihmi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2019
. - Sabit Faiz riskine maruz
Degisken Faizli Faizli kalmayan Toplam

Finansal varliklar 3.013 980.987 84.131 1.068.131
Nakit ve nakit benzerleri - 219.564 84.131 303.695
Ticari alacaklar - 724.120 - 724.120
iliskili taraflardan alacaklar - 34.694 - 34.694
Diger alacaklar 3.013 2.609 - 5.622
Finansal ytikiimliiltikler 308.699 845.817 2.066 1.155.769
Banka kredileri 308.699 574.947 2.049 885.695
Ticari borglar - 200.970 - 200.970
iliskili taraflara borglar - 68.935 - 68.935
Diger borglar - 152 17 169

31 Aralik 2018

Sabit  Faiz riskine maruz

Degisken Faizli Faizli kalmayan Toplam

Finansal varliklar - 697.555 82.724 780.279
Nakit ve nakit benzerleri - 5.546 82.560 88.106
Finansal yatirmlar - - 164 164
Ticari alacaklar - 652.808 - 652.808
iligkili taraflardan alacaklar - 34.704 - 34.704
Diger alacaklar - 4.497 - 4.497
Finansal yukumliiliikler 336.176 1.165.524 45.891 1.547.591
Banka kredileri 336.176 539.841 45.891 921.908
Ticari borglar - 204.023 - 204.023
iligkili taraflara borglar - 421.344 - 421.344
Diger borglar - 316 - 316
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40. Finansal Araglar (Gergege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cergevesindeki

Aciklamalar

Finansal Araclar Kateqorileri

Gergege uygun

deger farki
Etkin faiz diger kapsamli Gergege uygun
yontemi ile gelire deger farki kar
degerlenen yansitilan veya zarara
finansal varlik finansal varlik yansitilan finansal
. ve Krediler ve ve varlik ve Defter

30 Eylul 2019 yiikiimliilikler alacaklar  yiikiimliilikler  yiikiimliiliikler Degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 303.695 - - - 303.695 6
Tirev araglar - - 498.256 - 498.256 12
Ticari alacaklar - 724.120 - - 724.120 10
iliskili taraflardan alacaklar - 34.694 - - 34.694 37
Finansal yatirimlar - - - - - 7
Finansal yukumliiliikler
Finansal borglar 885.695 - - - 885.695 8
Tirev araglar - - 519.424 - 519.424 12
Ticari borglar 200.970 - - - 200.970 10
iliskili taraflara borglar 68.935 - - - 68.935 37
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40. Finansal Araglar (Gergege Uygun Deger Aciklamalari ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cergevesindeki
Agiklamalar ( Devami )

Finansal Araclar Kategorileri (Devami)

Gergege uygun

Etkin faiz deger farki kar
yontemi ile veya zarara
degerlenen Satilmaya yansitilan
31 Aralik 2018 finansal varlik hazir finansal varlik
ve Krediler ve finansal ve Defter
yukumliliikler  alacaklar varlklar yukumliiliikler Degeri Not

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 88.106 - - - 88.106 6
Ticari alacaklar - 652.808 - - 652.808 10
lligkili taraflardan alacaklar - 34.704 - - 34.704 38
Finansal yatirimlar - - 164 - 164 7
Finansal yukimliiliikler

Finansal borglar 921.908 - - - 921.908 8
Ticari borglar 204.023 - - - 204.023 10
lliskili taraflara borglar 421.344 - - - 421.344 38
Finansal Araclarin Gercege Uyqun Degeri

30 Eylul 2019
Finansal varliklar Toplam Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Tarev finansal varliklar 498.256 - 498.256 -
Toplam 498.256 - 498.256 -
30 Eylil 2019

Finansal yukiumliiliikler Toplam Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Turev finansal yikumlulikler 519.424 - 519.424 -
Toplam 519.424 - 519.424 -
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40. Finansal Araglar (Gergege Uygun Deger Aciklamalan ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi Cergevesindeki
Aciklamalar ( Devami )

Finansal Araclarin Gercedge Uygun Degeri( Devami)

31 Aralik 2018

Finansal varliklar Toplam Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Gergege uygun deger farki diger kapsamli

gelire yansitilan finansal yatirimlar 164 - - 164
Toplam 164 - - 164

Finansal varliklarin ve yakumlaliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

e Kategori 1: Finansal varlik ve yukimlulikler, birbirinin ayni varlik ve yukamlulikler icin aktif piyasada islem goren borsa
fiyatlarindan degerlenmisgtir.

e Kategori 2: Finansal varlik ve yukimldlukler, ilgili varlik ya da ytkimlilGgan birinci kategoride belirtilen borsa fiyatindan
baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gézlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Kategori 3: Finansal varlik ve yakumldltkler, varlik ya da yakumlulugin gergcege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan

piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

41. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar
Yoktur.

42. Finansal Tablolari Onemli Olgiide Etkileyen Ya Da Finansal Tablolarin Agik, Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi
Acisindan Acgiklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Yoktur.

87



